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Die Berenberg Bank

WOFUR STEHT UNSER HAUS?

Kurzfristiges Denken ist uns als unternehmerisch gepragte Bank mit langer
Tradition fremd. Worauf es wirklich ankommt, wenn bedeutende Vermdgen tber
viele Jahre den Risiken der Kapitalmarkte trotzen sollen, sind strategische
Konzepte. In unserem Denken steht nicht die Gewinnmaximierung im
Vordergrund, sondern das Erkennen und Beherrschen von Risiken.
Gleichzeitig spuren wir Investmentgelegenheiten auf und nutzen verschiedene
Kapitalmarktinstrumente der besten Anbieter, um mit diesen fir unsere
anspruchsvollen Kunden tberdurchschnittliche Renditen zu generieren.

Wir verbinden Tradition mit Innovation —
immer im Sinne unserer Kunden.
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BERENBERG BANK
Tok. Berenterg. Gosster & Co. T65

A. UNSERE VORGEHENSWEISE




Unsere Vorgehensweise

Ihr Vermogen ist vielschichtig (Beispielhafte Sicht) BERENBERG BANK
Tok Borenting, Gossler & Go. FoF

Kunde

Steuerberater Rechtsanwalt Wirtschaftsprifer Sonstige Berater

Gebundenes Vermogen Viel Verantwortung, wenig Zeit

Unternehmen lm!;mm Emlmﬂ:

Familie Priv. Verpflichtungen

Verwandtschaft lmm
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Unsere Vorgehensweise
Unsere Beratung beginnt mit dem Zuhoéren

SIE — UNSER PARTNER

lhre individuellen
Ziele und Bedirfnisse

Individuell gestaltetes
Reporting

Individuelle vereinbarte
Zusammenarbeit

lhre individuellen
Vorgaben

lhr individueller
Status Quo

GEGENSEITIGES

UBERWACHUNG

TAKTISCHE
ALLOKATION

WIR — DIE BERENBERG BANK

Unsere Erfahrungen
und Kompetenz

Risiko-

management

Investment-
prozesse

Taktischer
Anlagevorschlag

SIGMA
Vermdgenskonzept

KENNENLERNEN
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BERENBERG BANK
Tok. Brrenting, Gosstir & Co. HY

) Ihre Vorgaben
und lhre Situation
bilden die Grund-
lage fur unser
Handeln.
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Vermogensanalyse auf strategischer Ebene
Das SIGMA Vermdgenskonzept

Gl Borentiong, Gosslor € Go. HY

individuelle
Definition
Anlageziele

Vermégen in 9
Klassifikation
Anlageklassen

historisches
Rendite-/
Risikoprofil

Ihr Vermégen / Portfolio

> Optimiert gemanr
lhrer Anlagementalitat

> Effizient
Rendite- /
Risikoverhaltnis

Basis fur die Optimierung von Vermogensanlagen ist die Moderne Portfoliotheorie von
Nobelpreistrager Prof. Harry M. Markowitz. Durch die Einbeziehung der Anlageklassen
Immobilien, Hedge Fonds, Rohstoffe, Private Equity und Schiffe in die Vermogensstruktur wird
ein besseres Chancen-Risikoverhéltnis erreicht . - ,Nicht alle Eier in einen Korb legen” - Ein
erfolgreiches Beispiel aus der Finanzwelt ist das Stiftungsmanagement amerikanischer
Universitaten, deren breite Streuung auf verschiedene Vermdgensanlagen der Erfolgsgarant
sind.

Das SIGMA Vermogenskonzept zeigt lhnen eine flr Sie optimierte langfristig ausgerichtete
Vermogensstruktur, wie wir sie aufgrund lhrer Angaben erstellt haben. Die Vermdgensstruktur
wird anhand von Vermdgensanlageklassen — und nicht Ihrer konkreten Vermdgensanlagen —
dargestellt. Diese strategische Grundlage ist eine Orientierung und sollte jahrlich oder bei
stark verénderten Rahmenbedingungen Uberprift werden. Die genaue Zusammensetzung lhres
Vermaogens ist nicht konstant und sollte deshalb regelmafig auf die aktuelle / individuelle
Anlagebedingung neu ausgerichtet (Taktik — siehe untere Abb.) werden. Wie das SIGMA
Vermogenskonzept praktisch und individuell fir Sie umgesetzt werden kann, sollten Sie am
besten mit Ihrem Berater besprechen.

-
-
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Lebenssituationen

i
Untergewichtung

Chancen Steuersituationen

Marktschwankungen
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Taktisch mdgliche Ausrichtungen

Strategie
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Vermogensanalyse auf strategischer Ebene

Optimierung des Chance/Risikoverhaltnisses (exemplarisch)

In den letzten 21 Jahren hétte ein Portfolio mit der Struktur des individuellen Portfolios

Rendite p.a. eines Portfolios
in den letzten 21 Jahren (1990-2010)

analysiert:

1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008

Nach der obigen D: der in der

besser eil zu konnen. Die basieren auf Zeitreihen monatlicher Frequenz und ichti das aktuelle
Fiir das individuelle Portfolio ergeben sich folgende Werte:

Die erwartete Portfoliorendite p.a. ergibt sich aus der i der i Ertrage der einzell
Verlustwahrscheinlichkeit Die Wahrscheinlichkeit betragt 21,8%, dass das individuelle Portfolio eine Rendite kleiner als 0% p.a. erzielt.
Standardabweichung Die ite ( ilitat) der Rendite betragt 7,3%.

Value at Risk (99 Sofern ein Verlust innerhalb von 12 Monaten auftritt, wird dieser im langfristigen Durchschnitt mit 99%iger
Wahrscheinlichkeit nicht groRer als 11,2% Ihres Vermagens sein.

nebenstehende Jahresrenditen (Vorsteuer) erzielt. Im besten Jahr 1993 wurde eine
Rendite von 22,3% erzielt. Das schlechteste und das beste Jahr haben wir naher

25%

15%

10% Liquiditat/ Bankeinlagen 0,0% 42% 8,1%
5% Anleihen 50,0% 10,1% 14,7%
0% < Aktien 45,0% -40,9% 33,3%
5% Marktneutrale Investments 2,5% -4,8% 9,9%

-10 % Rohstoffe 2,5% -46,5% -12,3%

Renditen folgen nun Kennzahlen, um die zukiinftigen Chancen und Risiken des individuellen Portfolios

_ Aktuelles Portfolio Optimiertes Portfolio
Rendite vor Stevern pa. 4% 5.4% "
Akt tien
Verlustwahrscheinlichkeit 232% 14.4% ooy M
Stndardabweichung o s0% waen | /2
UsA
Vaue atRisk 0999 1096 a0 i _—
Condiional Valueat Risk 1249 8154
33%

Gromter Verlust 19.7% 15.1%

Aktien -

Europa
Die Effizienzlinie 21%
Auf der Effizienzlinie befinden sich samtliche Méglichkeiten zur Gestaltung eines Portfolios, die
unter Beachtung der gegebenen Anlagerestriktionen als effizient bezeichnet werden. Ein Ur;em .
Portfolio ist dann effizient, wenn bei gegebenem Risiko kein Portfolio mit einer hdheren Rendite anleihen
existiert oder wenn bei gleicher Rendite kein Portfolio mit einem niedrigeren Risiko existiert. 37%

Optimiertes Portfolio

6%
& Conditional Value at Risk Sollte der Value at Risk tiberschritten werden, ist im langfristigen Durchschnitt ein Verlust von 13,7% zu erwarten. 79
a
g 4% GroRter Verlust Der maximale Wertverlust Ihres Portfolios im Betrachtungszeitraum hatte 24,9% betragen.
g
? 1= o= -== POTIONG
s Hohere Rendite bei | Altien -
> 1 L Europa
2 2% gesenktem Risiko
= 1 38%
5 L —
2 - Effizienz-
linie
0%
0% 5% 0% 15% 20% 25%
Staats-
Verlustwahrscheinlichkeit p.a. (Rendite < 0% p.a.) anleihen
40%

BERENBERG BANK
Tok Berentiny, Gosster & Co. HG

Ihre aktuelle Ver-
maogensstruktur
wird auf wissen-
schaftlicher Basis
optimiert — das
bildet eine objektive
Diskussionsgrund-
lage.
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Vermogensanalyse auf taktischer Ebene

Depotanalyse (exemplarisch)

10

1 Jahresvergleich

H

1 EUR 8.000
2 EUR 1.000
3 EUR 1.000

4 usD 2.000

6 usbD 1.500
7 EUR 10.283
8 EUR 4.000

9 EUR 4.000

10 EUR 1.000

Summe

707.036,85

. . Performance
Nr. 413 Fonds in der Vergleichsgruppe 1 Jahr
1. MainFirst - Top European Ideas A 41,45%
WICH G DER ANLAGEKLASSEN 2. Ulysse C 34.36%
3. Bellewe F (Lux) BB Entrepreneur Europe B EUI 29,62%
i 4. Allianz RCM Europe Equity Growth - IT - EUR 29,36%
5. JPM Europe Strategic Growth A Dist EUR 28,89%
6. Skandia European Best Ideas A 1 28,88%)|
Rostofte 7. JPM Europe 130/30 A Acc EUR 28,73%
- 8. Value-Holdings Europe Fund 28,32%
% 9. Skandia European Opportunities Al 27,81%
10. Agressor 27,50%
40. DWS Top 50 Europa 22,67%
Asset Klasse Kurswert in € Anteil am Depot R S (R
Liquiditat 62.763,33 8,88%
Renteninvestments 477.365,36 67,52% CEANIESET AR Awed
Aktieninvestments 150.351,76 21,27% Ausgabeaufschlag 4,00 %
Rohstoffe fleloatiiy) B Riicknahmegebiihr 0,00 %

Allianz SE

Altria Group Inc.

Altria Group Inc.

Am erican International
Group

Anadarko Petroleum
Corp.

Banco Santander S.A.

BASF SE

Bayer AG

Beiersdorf AG

95,74

22,67

255,58

66,30

24,33

4152

100,00

18,36

25,64

36,48

75,98

57,95

54,73

43,03

100.000,00

18.360,00

37.145,96

10.570,08

82.557,04

83.600,79

231.800,00

218.920,00

43.025,00

144,80

13,10

-85,73

14,60

59,41

782,36

124,99

3,64

1.63% Halten
0,30% Halten
0,61% Halten
0,17% Verkaufen
1,35% Halten
1.37% Halten
3,79% Halten
3,58% Halten
0,70% Verkaufen

BERENBERG BANK
Tok Berentiny, Gosster & Co. HG

) Wir liefern IThnen
eine objektive
Einschéatzung und
Handlungs-
empfehlungen zu
den einzelnen
Positionen lhrer
bestehenden
Depots.
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' Magliche Formen, Betreuung, Reporting
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Unsere Zusammenarbeit Privatbisntonrs

B Ww)'/mé/ Fexia

Expertise BERENBERG BANK

Dok, Beventerg. Gossttr & Co. HG

UNSER ANSPRUCH

» Unser erklartes Ziel ist es, Marktchancen fur Sie zu nutzen und gleichzeitig die Risiken im
Portfolio gering zu halten, um kontinuierlich eine attraktive Rendite zu erzielen.

» Wir erreichen dies durch...
.. erstklassig qualifizierte Mitarbeiter mit langjahriger Erfahrung
.. ein dulRerst aktives Management
.. eine klare Kapitalmarktmeinung
.. eine konsequente Umsetzung unserer Investitions- und Risikomanagement-
prozesse
.. exzellente technische Unterstiitzung

.. kurze Kommunikations- und Entscheidungswege
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Unsere Zusammenarbeit Privatbornhions

Unsere Investmentphilosophie BERENBERG BANK
Tok Borenting, Gossllr & Go. FF

UNSERE

DIE ANLAGEPRINZIPIEN DER
INVESTMENTPHILOSOPHIE

BERENBERG VERMOGENSVERWALTUNG

Optimierun Strukturierter, disziplinierter und . .
P . 9 P Offene und individuelle Struktur mit

von Risiko/ transparenter Investmentprozess .

Rendite aktivem Management

Auf die Erzielung absoluter
Ertrage orientiert

_ BERENBERG o

iﬁszg(;'tce' VERMOGENS- Igt:?gﬁj:e Fokus auf eine optimale

L VERWALTUNG 9 Anlageklassenverteilung

(Top-Down-Ansatz)
o o Nutzung aller wichtigen Analyseansétze,
Globaler und Unabhangige und objektive d.h. quantitative, fundamentale und
langfristiger Auswahl der Anlagemedien technische Analyse
Investmentansatz (Best-Advice Ansatz)
13 400 JAHRE - ERFAHRUNG HAT ZUKUNFT



Unsere Zusammenarbeit

Die Art der Betreuung richtet sich nach Ihren Wiinschen

Dvvearttantvers 4 ) pegriindel 590

BERENBERG BANK
Tol Borentiong. Gissler & Cor HY

VERMOGENSVERWALTUNG

BETREUUNGSMANDAT

» Sie geben uns Ihren Anlagerahmen vor.

» Wir entwickeln auf Basis Ihres indivi-
duellen Risikoprofils eine fur Sie
maf3geschneiderte Anlagestrategie, die
wir selbstandig umsetzen.

» Wir kontrollieren taglich unsere im
Rahmen der getatigten Investitions-
entscheidung vorgegebenen Anlage-
grundsatze.

» Wir entlasten Sie zeitlich und sachlich
und informieren Sie durch regelmafiige
Berichterstattungen.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Wir treffen fur Sie die
Anlageentscheidungen!

DIE KONTAKT-
FREQUENZ UND -ART

Sie beschatftigen sich gern und
regelmaldig mit den Finanzmarkten.

Sie schaffen sich Freiraume, um
sich mit den Marktveranderungen
sachlich auseinander zu setzen.

Wir sind Ihr Beratungspartner.

Wir bieten Ihnen regelmaRig Invest-
mentideen an und informieren Sie
Uber die Geschehnisse an den
Kapitalmarkten.

Die von lhnen erteilte Order fihren wir
umgehend aus.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Sie allein treffen die
Anlageentscheidungen!

DEFINIEREN SIE.

14
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Unsere Zusammenarbeit Privatbondiors Q5

Wir bieten Ihnen verschiedene Anlagestrategien I —
W -J@W/zﬁi’/{;ﬁe Cosstlr € Co. TG

BENCHMARKSTRATEGIE TOTAL RETURN-STRATEGIE

» Marktorientierte Anlagestrategie mit dem » Marktunabhéngige Anlagestrategie, die
Ziel, gegenuber einer festgelegten losgeldst von einer Benchmark das Ziel
Benchmark (Index) eine Mehr- einer positiven absoluten Rendite
performance (relative Rendite) zu verfolgt.
TSIl » Keine Notwendigkeit steigender Markte,

» Absoluter Vermdgenszuwachs ist direkt um einen positiven Vermégenszuwachs
abhangig von positiven Zu erzielen.
HE U Mg » Hohere Eintrittswahrscheinlichkeit von

» GrolRere Schwankungen der Jahres- (begrenzt) positiven Renditen bei
ergebnisse mit dem Risiko deutlicher deutlich geringeren Schwankungen und
Verlustjahre. limitierten Verlustrisiken.

ZIEL: Management der Risiken und
absoluter positiver Ertrag

ZIEL: Performanceoptimierung
gegentber Marktentwicklung
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Unsere Zusammenarbeit Privatbondiors Q5

im Rahmen einer Vermogensverwaltung BERENBERG BANK
Tok Borenting, Gossllr & Go. FF

VORTEILE DER VERMOGENSVERWALTUNG BEI BERENBERG

Kompetenz Individualitat Transparenz Komfort
« Aktives « Ihre personliche « Individuelles * Zeitliche Entlastung
Management Situation und Ziele Reporting von der taglichen
* Innovation f/ter:jen 'm d * Detaillierte Berichte gbe;m:gchung L
ordergrun ortfolios
« Risikobewusstsein Sericksicht und Aufstellungen haltich
o * Berticksichtigung . * Inhaltliche
* Unabhangigkeit von speziellen Kostentransparenz Entlastung der
Investment- laufenden
l6sungen, die nach Investment-
Ihrem Wunsch entscheidungen

umgesetzt werden

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Das Ziel unserer Vermoégensverwaltung ist die langfristige Vermégenssicherung -
und mehrung bei attraktiver Rendite und reduziertem Risiko

16 400 JAHRE - ERFAHRUNG HAT ZUKUNFT
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Wichtige Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung der Joh. Berenberg, Gossler
& Co. KG, Berenberg Bank. Es stellt keine Finanzanalyse im Sinne des 8§ 34b WpHG, keine
Anlageberatung, Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten
dar. Es ersetzt aul3erdem keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Beratung. Die in
diesem Dokument enthaltenen Aussagen basieren entweder auf den eigenen oder allgemein
zuganglichen Quellen Dritter und bertcksichtigen den Stand zum Datum der
Prasentationserstellung. Nachtraglich eintretende Anderungen koénnen nicht berticksichtigt
werden. Die gemachten Angaben wurden nicht durch eine auf3en stehende Partei,
insbesondere eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft, geprift.

Zur Erklarung verwandter Fachbegriffe steht Ihnen auf www.berenberg.de/glossar.htm ein
Online-Glossar zur Verfligung.

Stand: August 2011
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