PRIVATBANKIERS SEIT 1590

Daten per 31.03.2025

Berenberg Sentiment Fund I D

Aktiv gemanagte marktneutrale Strategie

Anlagestrategie

Der Fonds investiert in ein breit diversifiziertes Portfolio unterschiedlicher Anlageklassen. Bei der zugrundeliegenden An-
lagephilosophie ist es das Ziel positive Renditen tiber den gesamten Marktzyklus durch die Analyse global geschriebener
und gesprochener Nachrichten in verschiedenen Sprachen (alternative Daten)zu erreichen. Mit Hilfe neuester Technolo-
gien im Bereich der Datenanalyse und Mustererkennung (Machine Learning) werden diese Nachrichten in Echtzeit analy-
siert und die zugrundeliegende Stimmung (Sentiment) bestimmt. Die auf diese Weise gewonnen Informationen sind dann
Grundlage der Investitionsentscheidung. Neben den Ertrigen aus der aktiven Allokationssteuerung durch die Sentiment-
signale sollen laufende Zinseinnahmen durch ein Anleiheportfolio erschlossen werden. Aktiver Ansatz, d.h. Indexgewich-
te haben keinen Einfluss auf die Einzeltitelauswahl. Name des Fonds bis 30.09.2022: Berenberg Systematic Multi Asset

Indexierte Wertentwicklung seit Aufl. (brutto, in %) Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen (in %)

104
6
<
102 4 o ”
2 G
100 0 l
98 2
T T T T T 4 T T T
Jan 23 Jul 23 Jan 24 Jul 24 Jan 25 09.22 - 03.23 - 03.24 -
03.23 03.24 03.25
@ Fonds (brutto)
Kumulierte Wertentwicklung (brutto, in %) Risikokennzahlen
Seit Aufl. (30.09.2022 - 31.03.2025) 3,35 Max. Drawdown nach Auflage -3,67 %
Seit Aufl. p.a. 1,33 Max. Drawdown Periode (Tage) 449
YTD (01.01.2025 - 31.03.2025) 0,21 Volatilitat 1 Jahr 2,16 %
1 Monat (28.02.2025 - 31.03.2025) -0,29
1 Jahr (31.03.2024 - 31.03.2025) 2,30

Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur historischen Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen gemil3
BVI-Methode (Erlduterung siche unter ,,Hinweise). Angaben zur Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zu-
verldssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kommentar des Fondsmanagements

Der Mirz war weiterhin vor allem von der neuen politischen Fithrung und den anhaltenden Wachstumssorgen in den
USA gekennzeichnet. Die Erwartungen an Prisident Trumps Zollankiindigungen Anfang April (,,Liberation Day®) belas-
teten auch schon im Mirz die Mirkte. Der S&P 500 etrlitt den stirksten monatlichen Rickgang seit Dezember 2022. In
Europa dominierte hingegen Optimismus, nachdem Deutschland ein umfassendes Stimuluspaket verabschiedet hatte. Im
Zuge der schwicheren US-Wirtschaftsdaten und des schwicheren US-Aktienmarkt fiel die Rendite 2-jahriger US-Treasu-
ries im Monatsverlauf um 11bp, wobei 10-jahrige US-Treasuries nahezu unverindert schlossen. Die Musik spielte aller-
dings mehr in Europa: 10-jihrige Bund-Renditen schossen getrieben von Deutschlands Fiskalpaket um mehr als 33bp
nach oben. Dies wiederum trieb auch die Renditen von Gilts um mehr als 19bp in die Héhe. Die Risikoaversion machte
sich auch im Credit-Bereich bemerkbar. So weiteten sich High-Yield-Spreads sowohl im EUR- als auch im USD-Bereich
stark aus. Der USD litt unter den sich verstirkenden US-Rezessionssorgen sowie den starken europiischen Wihrungen.
Gold profitierte von den politischen Sorgen und erreichte im Mirz ein neues Allzeithoch. Der Olpreis verlor mehr als

3%.
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Stammdaten

Kennnummern
ISIN DE000A1COUE1
WKN A1COUE

Auflegungsdatum

30.06.2010

(Strategie wurde zum 01.10.2022 we-
sentlich umgestellt)

Fondsmanager

Nico Baum

Dr. Heiko Dankert

Anteilswert (31.03.2025)
EUR 98,24

Volumen des Fonds
EUR 4,95 Mio.

Volumen der Anteilklasse
EUR 825.637

Wiihrung Fonds / Anteilsklasse
EUR / EUR

Ertragsverwendung
ausschiittend

Letzte Ausschiittung

EUR 1,01/17.02.2025
Geschiftsjahresende

31. Dezember
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft
mbH

Verwahrstelle

BNP Paribas S.A. Niederlassung
Deutschland

Asset Management Gesellschaft
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Vertriebslinder/-zulassungen
AT, DE
Orderannahme/Valuta
tiglich/T+3

Cut-off

12:00 Uhr

Morningstar Gesamtrating™

nicht geratet

Nachhaltigkeit

Artikel 8 Fonds

Klassifizierung nach SFDR
(EU-Verordnung tiber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor)

ESG Elemente

J  Ausschlusskriterien
<  Kontroversen-Screen
J Active Ownership

Impact focused
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Aktuelle Positionierung der Substrategien

Gold A
Rohdl A %
Indizes A o
USDBRL A >
EURUSD A 5%
GBPUPY A 2%

USDZAR A 10%
USDCAD A 40%
USDMXN A -20%
-100% -80% 60% 40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Positionierung der Substrategien A Aktuelle Positionierung

Das Schaubild zeigt die Positionierung der Sub-Anlageklassen des Fonds. Die Investitionsquote von Roh-
stoffen kann sich zwischen 0% und 100% bewegen. Die Investitionsquote fir Wihrungen zwischen -80%
und +100%. Das Dreieck beschreibt die aktuelle Positionierung der Sub-Anlageklasse am Reporting-Stich-
tag. Die Angaben bezichen sich auf die zuerst genannte Wihrung in den jeweiligen Wihrungspaaren — bei-
spielsweise bedeutet das Signal EURUSD -40%, dass die Sub-Anlageklasse EURUSD zu 40% EUR Short
positioniert ist.
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Konditionen

Ausgabeaufschlag
keiner

Pauschalvergiitung
0,80 % p.a.

Laufende Kosten
(Gesamtkostenquote)
1,36 %

Erfolgsabhingige Vergiitung

Bis zu 20% der Performance ober-
halb des €STR (Euro Short-Term
Rate) mit High Watermark

Mindestanlagevolumen
EUR 500.000
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Chancen
* Marktunabhingige Renditechancen tiber den gesamten Marktzyklus hinweg
* Gute Diversifizierung im Kontext eines Multi Asset Portfolio
* Partizipation an der Wertentwicklung von Rohstoffen und Wihrungen

* Laufende Ertrige durch die Vereinnahmung von Kupons

Risiken
* Der Fonds untetliegt dem allgemeinen Marktrisiko
* Wertschwankungen aufgrund von Zinsinderungsrisiken
* Erhéhte Schwankungsanfilligkeit von Wihrungen und Rohstoffen

* Derivatgeschifte zur Quotensteuerung kénnen zumindest zeitweise das Verlustrisiko erh6hen
Ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Hinweise:

Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese Information richtet sich ausschlieflich an Kun-
den der Kundengruppe »Professionelle Kunden« gem. § 67 Abs. 2 WpHG und/oder »Geeignete Gegenparteien« gem. §
67 Abs. 4 WpHG und ist nicht fiir Privatkunden bestimmt. Bei dieser Information und bei Referenzen zu Emittenten, Fi-
nanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um cine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als Marketing-
mitteilung gentigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihrleistung der Unvoreingenommen-
heit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategicempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Ver-
Sffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Information soll Ihnen Gelegenheit ge-
ben, sich selbst ein Bild tiber eine Anlagemdglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuetliche oder indi-
viduelle finanzielle Beratung. Thre Anlageziele sowie Ihre persénlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wurden ebenfalls
nicht berticksichtigt. Wir weisen daher ausdriicklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung
darstellt. Eventuell beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind moglicherweise nicht in allen Lindern oder nur be-
stimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und
insbesondere nicht an Staatsangehorige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese Information wur-
de weder durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch durch andere unabhingige Experten gepriift. Die
zukiinftige Wertentwicklung eines Investments unterliegt unter Umstinden der Besteuerung, die von der personlichen Si-
tuation des Anlegers abhingig ist und sich zukiinftig dndern kann. Renditen von Anlagen in Fremdwihrung kénnen auf-
grund von Wihrungsschwankungen steigen oder sinken. Mit dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder dem Verkauf
cines Finanzinstruments sowie der Inanspruchnahme oder Kundigung einer Wertpapierdienstleistung kénnen Kosten ent-
stehen, welche sich auf die erwarteten Ertrige auswirken. Bei Investmentfonds sollten Sie eine Anlageentscheidung in je-
dem Fall auf Grundlage der Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Darstellung der fritheren Wertentwicklung, Ver-
kaufsprospekt, aktueller Jahresbericht und ggf. Halbjahresbericht) treffen, denen ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen
und Risiken des -jeweiligen- Fonds zu entnehmen sind. Eine Anlageentscheidung sollte auf Basis aller Eigenschaften des
Fonds getroffen werden und sich nicht nur auf nachhaltigkeitsrelevante Aspekte beziehen. Nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungen finden Sie unter https://www.berenberg.de/leistungen-und-bereiche/asset-management/nachhaltiges-inves-
tieren/esg-investments/. Bei Wertpapieren, zu denen ein Wertpapierprospekt vortliegt, sollten Sie Anlageentscheidungen
in jedem Fall auf Grundlage des Wertpapierprospekts treffen, dem ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken
dieses Finanzinstruments zu entnehmen sind, im Ubrigen wenigstens auf Basis des Produktinformationsblattes. Bei einem
Fondsinvestment werden stets Anteile an einem Investmentfonds erworben, nicht jedoch ein bestimmter Basiswert (z.B.
Aktien an einem Unternchmen), der vom jeweiligen Fonds gehalten wird. Der Investmentfonds weist aufgrund seiner Zu-
sammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitit auf, d.h. die Anteils-
preise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stirkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
Alle vorgenannten Unterlagen kénnen bei der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg), Neuer Jungfernstieg 20,
20354 Hamburg, kostenlos angefordert werden. Die Verkaufsunterlagen der Fonds sowie die Produktinformationsblitter
zu anderen Wertpapieren stehen tiber ein Download-Portal unter Verwendung des Passworts »berenberg« unter der Inter-
netadresse https://docman.vwd.com/portal/berenberg/index.html zur Verfiigung. Die Verkaufsunterlagen der Fonds
konnen ebenso bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft angefordert werden. Die jeweils konkreten Adressanga-
ben stellen wir Thnen auf Nachfrage gerne zur Verfugung. Eine Zusammenfassung Ihrer Anlegerrechte in deutscher Spra-
che finden Sie auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft www.universal-
investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass Universal-Investment bei Fonds fiir
die sie als Kapitalverwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getrof-
fen hat, beschlieBen kann, diese gemil Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie
2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Riicknahme simtlicher ent-
sprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben. Die in diesem
Dokument enthaltenen Aussagen basieren entweder auf eigenen Quellen des Unternehmens oder auf 6ffentlich zugingli-
chen Quellen Dritter und spiegeln den Informationsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Prisenta-
tion wider. Nachtriglich eintretende Anderungen kénnen in diesem Dokument nicht beriicksichtigt werden. Angaben
konnen sich durch Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtschaftlicher oder anderer Anderungen als
nicht mehr zutreffend erweisen. Wir iibernehmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzuweisen und/oder ei-
ne aktualisierte Information zu erstellen. Zur Erklirung verwandter Fachbegriffe steht Thnen auf
www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfiigung.
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BVI-Methode: Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und
wurden nach der BVI-Methode berechnet. Sie veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Kiinftige Ergeb-
nisse kénnen davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertcksichtigt alle auf
Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. die Verwaltungsvergtitung) und die Nettowertentwicklung zzgl. des Ausgabeauf-
schlages. Da fiir diese Anteilklasse kein Ausgabeaufschlag erhoben wird, entspricht die Bruttowertentwicklung der Netto-
wertentwicklung. Weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene individuell anfallen (z. B. Depotgebiihren, Provisionen und
andere Entgelte). Zusitzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Angaben zu der Entwick-
lung in der Vergangenheit sind kein zuverlissiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Berenberg

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg

Deutschland

Tel.: +49 40 350 60 -222
yannick.lahmann@berenberg.de
www.berenberg.de



