PRIVATBANKIERS SEIT 1590

Daten per 29.02.2024

Berenberg Multi Asset Defensive R D

Aktiv gemanagter Multi Asset Fonds

Anlagestrategie

Der Berenberg Multi Asset Defensive verfolgt ein defensives globales Multi Asset Konzept mit Fokus auf Europa. Zen-
traler Aspekt des Ansatzes ist die breite Diversifikation tiber Anlageklassen, Segmente, Sektoren, Wihrungen und Regio-
nen zur Nutzung vorteilhafter Korrelationseigenschaften, die tiber die klassischen Aktien- und Anleiheinvestments hin-
ausgehen. Dabei liegt ein besonderer Fokus auf unkorrelierten Alternativen Investments als zusitzliche Ertrags- aber auch
Stabilitdtsquelle. Um die defensive Partizipation an den Kapitalmirkten zu gewihrleisten, werden datiiber hinaus die In-
vestitionsquoten, die Kapitalbindungsdauer sowie die regionale und sektorale Allokation insbesondere auch unter Risiko-
managementgesichtspunkten aktiv gesteuert. Aktiver Ansatz, d.h. Indexgewichte haben keinen Einfluss auf die Einzeltite-
lauswahl.

Indexierte Wertentwicklung 10 Jahre (brutto, in %) Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen (in %)
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Kumulierte Wertentwicklung (brutto, in %) Risikokennzahlen

Seit Aufl. (20.07.2010 - 29.02.2024) 20,52 Max. Drawdown nach Auflage -17,01 %
Seit Aufl. p.a. 1,38 Max. Drawdown Periode (Tage) 1283
YTD (01.01.2024 - 29.02.2024) 0,95 Volatilitat 3 Jahre 4,11 %
1 Monat (31.01.2024 - 29.02.2024) 0,24

1 Jahr (28.02.2023 - 29.02.2024) 4,09

3 Jahre (28.02.2021 - 29.02.2024) 0,23

5 Jahre (28.02.2019 - 29.02.2024) 10,84

Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur historischen Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen gemil3
BVI-Methode (Etlduterung siche unter ,,Hinweise). Angaben zur Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zu-
verlissiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kommentar des Fondsmanagements

Im Februar waren es erneut die risikobehafteten Anlageklassen, die mit einer starken Performance das Performanceta-
bleau anfiihrten. Treiber waren verbesserte wirtschaftliche Aussichten, eine gute Q4-Berichtssaison und die nach wie vor
anhaltende Euphorie um kiinstliche Intelligenz. Wir haben die Aktienquote im Fonds unter anderem durch den Neukauf
der Eisenbahngesellschaft Canadian Pacific Kansas City Ltd. und des Industrieunternehmens Sandvik AB zuletzt leicht
erhoht. Die falkenhafteren Kommentare der Notenbanken in den USA und Europa machten deutlich, dass diese aktuell
keine Eile bei Zinssenkungen sehen. Wihrend die Renditen von Staatsanleihen im Zuge der verbesserten wirtschaftli-
chen Aussichten sowie nach oben tberraschenden Inflationsdaten anstiegen, engten sich Kreditrisikoaufschlige bei Anlei-
hen deutlich ein. Durch unser Untergewicht in der Duration profitierten wir von dieser Entwicklung und haben die stei-
genden Renditen genutzt, um uns durationsneutral zu positionieren. Der Goldpreis stieg im Vergleich zum Vormonat,
was dem Fonds durch das Ubergewicht in Gold zugutekam.
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Stammdaten

Kennnummern
ISIN DE000A1COUM4
WKN A1COUM

Auflegungsdatum
20.07.2010

Fondsmanager
Christoph Netopil
Tobias Schifer
Ansgar Nolte

Anteilswert (29.02.2024)
EUR 57,56

Volumen des Fonds
EUR 124,79 Mio.

Volumen der Anteilklasse
EUR 61,04 Mio.

Fondswihrung
Euro

Ertragsverwendung
ausschuttend

Letzte Ausschiittung
EUR 0,20/15.02.2023

Geschiftsjahresende

31. Dezember
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft
mbH

Verwahrstelle

BNP Paribas S.A. Niedetlassung
Deutschland

Asset Management Gesellschaft
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Vertriebslinder/-zulassungen
AT, DE
Orderannahme/Valuta
taglich//T+3
Cut-off
16:30 Uhr
Morningstar Rating™
3 Jahre: % k%
5 Jahre: % % % %
Gesamt: % % % %
(Stand: 29.02.2024)
Nachhaltigkeit
Artikel 8 Fonds
Klassifizierung nach SFDR
(EU-Verordnung tiber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor)
ESG Elemente*
J  Ausschlusskriterien
< Kontroversen-Screen
J  Active Ownership
Impact
*giiltig fir Einzeltitelinvestments
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Allokation des Portfolios

Aktien
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Anleihen

(in % des Fondsvermogens)

Alternative
Investments
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1,7

(in % des Fondsvermégens)
EURO
US Dollar
Schweizer Franken
Pfund Sterling
Danische Krone
Schwedische Krone
Kanadischer Dollar

Polnischer Zloty

Top 10 Positionen

(in % des Fondsvermaogens)

WISDOMTREE PHYSICAL SWISS GOLD

GAM STAR CAT BOND INSTITUTIONA

MAN GLG ALPHA S ALT -IL H- EUR

GOLDMAN SACHS INTERNATL NOTE 2

CERT INDUSTRIAL METALS DJ-AIGC

ALPHABETA ACCESS PRODUCTS LTD.

UNITED STATES OF AMERICA DL-NO

LUMYNA MAR.WACE-LUM-MW T(MN) A

UBS IFS-CMCI COM.C.X-AG.SF ETF

SAP SE

6,76
3,99
1,85
1,56
1,50
1,33
1,17
1,09
1,08
1,07

Rendite-Risiko-Profil

Rendite p.a.

(in %, seit Auflage)
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Rating-Allokation

(in % des Anleihevermdégens)

Covered Bonds
Finanzanleihen
Unternehmensanleihen
Quasi-Staatsanleihen

Staatsanleihen

(in % des Anleihevermégens)

B:ss bis 1 Jahr [ 23.63 AAA
e tbis3Jahre [N 29.35 AA
B 20 55 3bissJahre [ 8,36 A
s sbis7Jahre [N 3330 BBB
I :: 0 7bis 10 Jahre 3,00 BB
= 10bis 15 Jahre [} 2,38 NR
I 2,57 tiber 15 Jahre
Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft
Stand: 29.02.2024
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Konditionen

Ausgabeaufschlag
Bis zu 5,50 %

Pauschalvergiitung
1,36 % p.a.

Laufende Kosten
(Gesamtkostenquote)

1,36 %

Erfolgsabhingige Vergiitung
keine
Mindestanlagevolumen

keine

Kennzahlen

O Rendite der Anleihen
4,72% (inkl. Fonds)

O Rating der Anleihen
A (inkl. Fonds)

Duration in Jahren
4,32 (inkl. Fonds)

Modified Duration
4,28 (inkl. Fonds)
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Aktien
Top 10 Lander-Allokation (in % des Aktienvermégens) Sektor-Allokation (in % des Aktienvermégens)
I ; usa [ - o Gesundheit / Pharma
- 18,18 Deutschland _ 22,94 Informationstechnologie
- 12,20 Schweiz 14,27 Finanzwesen
- 11,55 Niederlande Nicht-Basiskonsumgiiter
. 7,33 Frankreich Basiskonsumgiiter
. 5,41 GroRbritannien Industrie
I 3,92 Danemark Kommunikationsdienste
I 3,80 Schweden Energie
I 3,76 Kanada Versorgungsbetriebe
I 2,55 Polen

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft

Stand: 29.02.2024
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Chancen

 Auf mittlere bis lange Sicht attraktives Renditepotenzial

+ Uberdurchschnittliche Wertentwicklung durch das Ausnutzen von Anlageméglichkeiten iiber Regionen und Anlage-
klassen hinweg, mit Fokus auf attraktive Marktsegmente und strukturelle Investmentthemen

* Mogliche Zusatzertrige durch aktives Management

Risiken
* Schwankungsanfilligkeit von Aktien, Anleihen und Wihrungen, Kursverluste méglich
* Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat
* Keine Erfolgsgarantie durch aktives Management

* Derivategeschifte: Erhohte Chancen gehen mit erh6hten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels De-
rivaten gegen Verluste kénnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds verringern

Ausfithtliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Hinweise:

Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Bei dieser Information und bei Referenzen zu Emit-
tenten, Finanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um eine Anlageempfehlung im Sinne des Arti-
kels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als
Marketingmitteilung gentigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihtleistung der Unvorein-
genommenbheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategicempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels
vor der Veréffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategicempfehlungen. Diese Information soll Thnen Ge-
legenheit geben, sich selbst ein Bild iiber eine Anlagemdglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuerli-
che oder individuelle finanzielle Beratung. Thre Anlageziele sowie Thre persénlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wur-
den ebenfalls nicht berticksichtigt. Wir weisen daher ausdriicklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle An-
lageberatung darstellt. Eventuell beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind méglicherweise nicht in allen Lindern
oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendba-
ren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehérige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese In-
formation wurde weder durch eine unabhingige Wirtschaftsprufungsgesellschaft noch durch andetre unabhingige Exper-
ten geprift. Die zukiinftige Wertentwicklung eines Investments unterliegt unter Umstinden der Besteuerung, die von der
personlichen Situation des Anlegers abhingig ist und sich zukiinftig indern kann. Renditen von Anlagen in Fremdwih-
rung kénnen aufgrund von Wihrungsschwankungen steigen oder sinken. Mit dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder
dem Verkauf eines Finanzinstruments sowie der Inanspruchnahme oder Kindigung einer Wertpapierdienstleistung kén-
nen Kosten entstehen, welche sich auf die erwarteten Ertrige auswirken. Bei Investmentfonds sollten Sie eine Anlageent-
scheidung in jedem Fall auf Grundlage der Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Datstellung der friheren Wertent-
wicklung, Verkaufsprospekt, aktueller Jahres und ggf. Halbjahresbericht) treffen, denen ausfithrliche Hinweise zu den
Chancen und Risiken des -jeweiligen- Fonds zu entnehmen sind. Eine Anlageentscheidung sollte auf Basis aller Eigen-
schaften des Fonds getroffen werden und sich nicht nur auf nachhaltigkeitsrelevante Aspekte bezichen. Bei Wertpapieren,
zu denen ein Wertpapierprospekt vorliegt, sollten die Anlageentscheidungen in jedem Fall auf Grundlage des Wertpapier-
prospekts treffen, dem ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Finanzinstruments zu entnehmen sind,
im Ubrigen wenigstens auf Basis des Produktinformationsblattes. Alle vorgenannten Untetlagen kénnen bei der Joh. Be-
renberg, Gossler & Co. KG (Berenberg), Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg, kostenlos angefordert werden. Die
Verkaufsuntetlagen der Fonds sowie die Produktinformationsblitter zu anderen Wertpapieren stehen tiber ein Download-
Portal unter Verwendung des Passworts »berenberg« unter der Internetadresse https://docman.vwd.com/portal/beren-
berg/index.html zur Verfligung. Die Verkaufsunterlagen der Fonds kénnen ebenso bei der jeweiligen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft angefordert werden. Die jeweils konkreten Adressangaben stellen wir Thnen auf Nachfrage gerne zur Verfii-
gung. Bei einem Fondsinvestment werden stets Anteile an einem Investmentfonds erworben, nicht jedoch ein bestimmter
Basiswert (z.B. Aktien an einem Unternehmen), der vom jeweiligen Fonds gehalten wird. Die in diesem Dokument enthal-
tenen Aussagen basieren entweder auf eigenen Quellen des Unternehmens oder auf 6ffentlich zuginglichen Quellen Drit-
ter und spiegeln den Informationsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Prisentation wider. Nach-
triglich eintretende Anderungen kdnnen in diesem Dokument nicht beriicksichtigt werden. Angaben konnen sich durch
Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtschaftlicher oder anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend
erweisen. Wir iibernehmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzuweisen und/oder eine aktualisierte Informa-
tion zu erstellen. Zur Erklirung verwandter Fachbegriffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar
zur Verfiigung.
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Sektor Allokation nach GICS: Scktorenverteilung nach GICS: Der Global Industry Classification Standard ("GICS")
wurde von MSCI Inc. ("MSCI") und Standard & Poot's entwickelt und ist das ausschlieflliche Eigentum und eine Dienst-
leistungsmarke von MSCI Inc. ("MSCI") und Standard & Poor's, einer Abteilung der McGraw-Hill Companies, Inc.
("S&P") und ist lizenziert zur Verwendung durch Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG. Weder MSCI, S&P noch Diritte, die
an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, geben ausdriickliche
oder stillschweigende Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf diese Standards oder Klassifizierungen (oder die Ergeb-
nisse, die durch deren Verwendung erzielt werden), und alle diese Parteien lehnen hiermit ausdriicklich alle Garantien in
Bezug auf Originalitit, Genauigkeit, Vollstindigkeit, Marktgingigkeit und Eignung fir einen bestimmten Zweck in Bezug
auf diese Standards oder Klassifizierungen ab. Ohne das Vorstehende einzuschrinken, haften MSCI, S&P, ihre verbunde-
nen Unternechmen oder Dritte, die an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen
beteiligt sind, in keinem Fall fur direkte, indirekte, besondere, strafende oder Folgeschiden oder sonstige Schiden (ein-
schlieBllich entgangener Gewinne), selbst wenn sie iiber die Méglichkeit solcher Schiden informiert wurden.

© 2022 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morning-
star und/oder seinen Inhaltelieferanten; (2) diirfen nicht kopiert oder verbreitet werden; und (3) es wird nicht garantiert,
dass sie korrekt, vollstindig oder aktuell sind. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind fiir Schiden oder
Verluste verantwortlich, die durch die Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergan-
genheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

BVI-Methode: Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und
wurden nach der BVI-Methode berechnet. Sie veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Kiinftige Ergeb-
nisse kénnen davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf
Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. die Verwaltungsverglitung) und die Nettowertentwicklung zzgl. des Ausgabeauf-
schlages. Weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene individuell anfallen (z. B. Depotgebiihren, Provisionen und andere
Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fiir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeauf-
schlag von 5,50 % muss er dafiir beim Kauf 55,00 Euro aufwenden. Zusitzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die
Wertentwicklung mindern. Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverlissiger Indikator fiir kiinfti-
ge Wertentwicklungen.

Berenberg

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg

Deutschland

Tel.: +49 69 91 30 90-598
isabell.silverio@berenberg.de
www.berenberg.de
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