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Daten per 31. August 2026

Berenberg Financial Bonds I D
Aktiv gemanagter Rentenfonds

Anlagestrategie

Der Berenberg Financial Bonds ist ein benchmarkunabhängiger, flexibler Rentenfonds mit Investitions-
schwerpunkt in Finanzanleihen und regionalem Fokus auf Europa. Das Ziel der Anlagestrategie ist durch die
Investition entlang der gesamten Kapitalstruktur sowohl eine attraktive Rendite als auch stetige Kuponerträ-
ge zu generieren. Mittelfristig wird die Ausbildung eines Total Return Charakters angestrebt. Um attraktive
Opportunitäten und Marktineffizienzen zu identifizieren, bedient sich das Fondsmanagement einem breiten
und flexiblen Werkzeugkasten aus der kompletten Kapitalstruktur. Dabei steht die fundamentale Einzeltitel-
Analyse im Fokus. Zins-, Kredit- und Währungsrisiken können mittels Derivateeinsatz aktiv gesteuert wer-
den.

Indexierte Wertentwicklung seit Aufl. (brutto, in %)
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Kumulierte Wertentwicklung (brutto, in %)

Seit Aufl. (07.06.2018 - 31.08.2026) 33,36

Seit Aufl. p.a.   3,56

YTD (01.01.2026 - 31.08.2026) 0,64

1 Monat (31.07.2026 - 31.08.2026) -0,13

1 Jahr (31.08.2025 - 31.08.2026) 2,64

3 Jahre (31.08.2023 - 31.08.2026) 26,43

5 Jahre (31.08.2021 - 31.08.2026) 15,15

 

Risikokennzahlen

Max. Drawdown nach Auflage -16,41 %

Max. Drawdown Periode (Tage) 1020

Volatilität 3 Jahre 2,24 %

Sharpe Ratio 3 Jahre 2,40

Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur historischen Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnun-
gen gemäß BVI-Methode (Erläuterung siehe unter „Wichtige Hinweise“). Angaben zur Entwicklung in der
Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwicklungen.

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kommentar des Fondsmanagements

Die europäischen Rentenmärkte zeigten sich im August widerstandsfähig. Angesichts einer moderaten wirt-
schaftlichen Abkühlung stabilisierten sich die Konjunkturdaten auf niedrigem Niveau. Im Fokus stand das No-
tenbanktreffen in Jackson Hole. Wenn gleich die betonte Datenabhängigkeit die Märkte eigentlich beruhi-
gen sollte, stieg die Rendite 10-jähriger Bundesanleihen auch zum Monatsausklang und markierte mit 3,32%
ein neues 15 Jahres hoch. Neben den erneut anziehenden Ölpreisen rückt das Thema überbordende Staats-
verschuldung, vor allem in den USA und Teilen Europas, in den Fokus. Trotz all der geopolitischen Themen
zeigen sich die Risikoaufschläge für europäische Unternehmensanleihen des Investmentgrade (77 Bp) und
High Yield (259 Bp) Bereichs, bei geringer Neuemissionstätigkeit und kaum nennenswerten Fund Flows, er-
neut stabil.

  Stammdaten

Kennnummern
ISIN LU0636630260
WKN A1JBQ8

Auflegungsdatum
08.06.2018

Fondsmanager
Felix Stern

Anteilswert (31.08.2026)
EUR 104,20

Volumen des Fonds
EUR 132,14 Mio.

Volumen der Anteilklasse
EUR 1,68 Mio.

Währung Fonds / Anteilsklasse
EUR / EUR

Ertragsverwendung
ausschüttend

Letzte Ausschüttung
EUR 5,29/20.02.2026

Geschäftsjahresende
31. Dezember

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Luxem-
bourg S.A.

Verwahrstelle
BNP Paribas Luxembourg Branch

Asset Management Gesellschaft
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Vertriebsländer/-zulassungen
AT, DE, LU

Orderannahme/Valuta
täglich/T+3

Cut-off
12:00 Uhr 
(Luxemburger Zeit)

Morningstar Rating™
3 Jahre: ««««

5 Jahre: ««««

Gesamt: ««««

(Stand: 31.08.2026)

Nachhaltigkeit
SFDR-Klassifizierung
Artikel 8

ESG Elemente

Ausschlusskriterien

Kontroversen-Screen

Active Ownership

Impact focused
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Allokation der Anleihen (in % des Fondsvermögens)   Top 5 Positionen (in % des Fondsvermögens)

Finanzanleihen -

Bank AT1 18,40

Versicherung RT1 6,70

Bank LT2 25,90

Versicherung T2 24,30

Senior 15,90

Unternehmensanleihen -

Senior 0,00

Sonstige -

Other 8,70

BNP PARIBAS CARDIF S.A. EO-FLR 1,88

STICHTING AK RABOBANK CERT. EO 1,70

5,500% VOLKSBANK WIEN AG 24/35 1,54

GOTHAER ALLGEM.VERSICHERUNG AG 1,53

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG 3Y 1,51

Währungs-Allokation (in % des Fondsvermögens)   Rendite-Risiko-Profil (in %, seit Auflage)

  91,35 EUR

  5,61 GBP

  1,48 USD

  0,02 CHF
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Top 10 Länder-Allokation (in %)   Rating-Allokation (in %)

  19,69 Deutschland

  17,96 Frankreich

  6,94 Österreich

  6,49 Niederlande

  5,67 Spanien

  5,25 Großbritannien

  3,48 Rumänien

  3,45 Belgien

  3,41 Polen

  3,12 Italien

 

  4,02 AAA

  11,35 A

  50,93 BBB

  27,13 BB

  2,61 B

  2,49 NR

Laufzeitenstruktur (in % des Anleihevermögens)    

  0,50 bis 1 Jahr

  15,30 1 bis 3 Jahre

  40,80 3 bis 5 Jahre

  20,90 5 bis 7 Jahre

  20,80 7 bis 10 Jahre

  1,70 über 10 Jahre

 

 

    Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft

Stand: 31.08.2026

Konditionen

Ausgabeaufschlag
keiner

Pauschalvergütung
0,70 % p.a.

Laufende Kosten
(Gesamtkostenquote)
0,75 %

Erfolgsabhängige Vergütung
keine

Mindestanlagevolumen
EUR 500.000

Kennzahlen

Ø Kupon der Anleihen
5,37

Ø Rendite der Anleihen
4,83

Ø Rating der Anleihen
BBB

Duration in Jahren
4,32

Modified Duration
4,36

Anzahl der Anleihen
104



Chancen:
l Auf mittlere bis lange Sicht attraktives Renditepotenzial
l Überdurchschnittliche Wertentwicklung durch das Ausnutzen diverser Werttreiber des Anleihenmarktes
l Mögliche Zusatzerträge durch aktives und opportunistisches Management
l Erwirtschaftung attraktiver Ausschüttungsfähiger Erträge

Risiken
l Schwankungsanfälligkeit von Anleihen, Kursverluste möglich, u.a. aufgrund von Kursrisiko bei Zinsänderungen, Bonitäts-

risiken, Unternehmensspezifische Risiken, Währungskursrisiken, Liquiditätsrisiken
l Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat
l Keine Erfolgsgarantie durch aktives und opportunistisches Management

Ausführliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Wichtige Hinweise: This information is a marketing communication. It is intended exclusively for clients in the »professional
clients« client category pursuant to section 67(2) of the WpHG and/or »eligible counterparties« pursuant to section 67(4) of
the WpHG, and is not meant for retail clients. This information and references to issuers, financial instruments or financial
products do not constitute an investment strategy recommendation pursuant to Article 3 (1) No. 34 Regulation (EU) No
596/2014 on market abuse (market abuse regulation) nor an investment recommendations pursuant to Article 3 (1) No. 35
Regulation (EU) No 596/2014, both provisions in connection with section 85 (1) of the German Securities Trading Act (WpHG).
As a marketing communication this document does not meet all legal requirements to warrant the objectivity of investment
recommendations and investment strategy recommendations and is not subject to the ban on trading prior to the publicati-
on of investment recommendations and investment strategy recommendations. This document is intended to give you an
opportunity to form your own view of an investment. However, it does not replace a legal, tax or individual financial advice.
Your investment objectives and your personal and financial circumstances were not taken into account. We therefore ex-
pressly point out that this information does not constitute individual investment advice. Any products or securities descri-
bed may not be available for purchase in all countries or only in certain investor categories. This information may only be dis-
tributed within the framework of applicable law and in particular not to citizens of the USA or persons resident in the USA.
The statements made herein have not been audited by any external party, particularly not by an independent auditing firm.
Any future returns on fund investments may be subject to taxation, which depends on the personal situation of the investor
and may change in the future. Returns on investments in foreign currencies may increase or decrease due to currency fluc-
tuations. The purchase, holding, conversion or sale of a financial instrument, as well as the use or termination of an invest-
ment service, may give rise to costs that affect the expected income. In the case of investment funds, you should always ma-
ke an investment decision on the basis of the sales documents (key information document, presentation of past performan-
ce, sales prospectus, current annual, if applicable, semi- annual report), which contain detailed information on the opportu-
nities and risks of the relevant fund. An investment decision should be based on all characteristics of the fund and not just on
the sustainability-related aspects. Sustainability related disclosures can be found at www.berenberg.de/en/esg-investments.
In the case of securities for which a securities prospectus is available, investment decisions should always be made on the
basis of the securities prospectus, which contains detailed information on the opportunities and risks of this financial instru-
ment, otherwise at least on the basis of the product information document. The fund is subject to increased volatility as a re-
sult of its composition/the techniques used by Fund management; therefore, unit prices may increase or decrease signifi-
cantly within short periods of time. All the aforementioned documents can be obtained from Joh. Berenberg, Gossler & Co.
KG (Berenberg), Überseering 28, 22297 Hamburg, Germany, free of charge. The fund sales documents and the product in-
formation sheets for other securities are available via a download portal at the Internet address productdocumentsuite.be-
renberg.de/en. The sales documents of the funds can also be requested from the respective investment management com-
pany. We will be pleased to provide you with the specific address details upon request. A summary of your investor rights in
English can be found at Investor-rights (www.universal-investment.com/en/corporate/compliance/investor-rights, www.uni-
versal-investment.com/en/corporate/compliance/investor-rights-uii). In addition, we would like to point out that Universal-
Investment may, in the case of funds for which it has made arrangements as management company for the distribution of
fund units in other EU member states, decide to cancel these arrangements in accordance with Article 93a of Directive
2009/65/EC and Article 32a of Directive 2011/61/EU, i.e. in particular by making a blanket offer to repurchase or redeem all
corresponding units held by investors in the relevant member state. A fund investment involves the purchase of shares in an
investment fund, but not a specific underlying asset (e.g. shares in a company) held by that fund. The statements contained
in this document are based either on own company sources or on publicly accessible third-party sources, and reflect the
status of information as of the date of preparation of the presentation stated below. Subsequent changes cannot be taken
into account in this document. The information given can become incorrect due to the passage of time and/or as a result of
legal, political, economic or other changes. We do not assume responsibility to indicate such changes and/or to publish an
updated  document.  For  important  disclosures  and  information  on  index-,  market  data  and  ESG  ratings,  see
www.berenberg.de/en/legal-notice/license-notice/. Past performance, simulations and forecasts are not a reliable indicator
of future performance and custody fees may occur which can reduce overall performance. Please refer to the online glossa-
ry at www.berenberg.de/en/glossary for definitions of the technical terms used in this document. The images used in this do-
cument are for illustrative purposes only. They do not refer to specific products, services, persons or actual situations and
should not be used as a basis for decisions or actions.
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Sektor Allokation nach GICS: Sektorenverteilung nach GICS: Der Global Industry Classification Standard ("GICS") wurde von
MSCI Inc. ("MSCI") und Standard & Poor's entwickelt und ist das ausschließliche Eigentum und eine Dienstleistungsmarke von
MSCI Inc. ("MSCI") und Standard & Poor's, einer Abteilung der McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") und ist lizenziert zur Ver-
wendung durch Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG. Weder MSCI, S&P noch Dritte, die an der Erstellung oder Zusammenstel-
lung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, geben ausdrückliche oder stillschweigende Garantien oder Zu-
sicherungen in Bezug auf diese Standards oder Klassifizierungen (oder die Ergebnisse, die durch deren Verwendung erzielt
werden), und alle diese Parteien lehnen hiermit ausdrücklich alle Garantien in Bezug auf Originalität, Genauigkeit, Vollstän-
digkeit, Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten Zweck in Bezug auf diese Standards oder Klassifizierungen ab.
Ohne das Vorstehende einzuschränken, haften MSCI, S&P, ihre verbundenen Unternehmen oder Dritte, die an der Erstellung
oder Zusammenstellung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, in keinem Fall für direkte, indirekte, beson-
dere, strafende oder Folgeschäden oder sonstige Schäden (einschließlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie über die
Möglichkeit solcher Schäden informiert wurden.

© 2026 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar
und/oder seinen Inhaltelieferanten; (2) dürfen nicht kopiert oder verbreitet werden; und (3) es wird nicht garantiert, dass sie
korrekt, vollständig oder aktuell sind. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind für Schäden oder Verluste ver-
antwortlich, die durch die Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie für zukünftige Ergebnisse.

BVI-Methode: Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wur-
den nach der BVI-Methode berechnet. Sie veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Künftige Ergebnisse kön-
nen davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene an-
fallenden Kosten (z. B. die Verwaltungsvergütung) und die Nettowertentwicklung zzgl. des Ausgabeaufschlages. Da für diese
Anteilklasse kein Ausgabeaufschlag erhoben wird, entspricht die Bruttowertentwicklung der Nettowertentwicklung. Weitere
Kosten können auf Anlegerebene individuell anfallen (z. B. Depotgebühren, Provisionen und andere Entgelte). Zusätzlich kön-
nen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zu-
verlässiger Indikator für künftige Wertentwicklungen.

 
SFDR: SFDR steht für „Sustainable Finance Disclosure Regulation“ (auf Deutsch: EU-Verordnung über nachhaltigkeits bezo-
gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor). Unter der SFDR müssen Finanzprodukte Angaben zur Berück-
sichtigung von Nachhaltigkeit machen, wobei sich die Offenlegungspflichten je nach Art der Berücksichti gung unterschei-
den (Artikel 6, Artikel 8 oder Artikel 9 SFDR).
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Berenberg

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Überseering 28
22297 Hamburg
Deutschland

Tel.: +49 40 350 60-222
yannick.lahmann@berenberg.de
www.berenberg.de


