PRIVATBANKIERS SEIT 1590

Daten per 28.03.2024

Berenberg Absolute Return European Equities I A

Aktiv gemanagte marktneutrale Strategie

Anlagestrategie

Das Anlageziel des Berenberg Absolute Return European Equities ist langfristiges Kapitalwachstum, das die Wertent-
wicklung des Vergleichsmal3stabs €STR TR iiber einen mittel- bis langfristigen Zeitraum tibertreffen soll. Haupttreiber ist
das zugrunde liegende tiberdurchschnittliche und nachhaltige Gewinnwachstum der selektierten Unternehmen auf Long-
Basis, auBerdem shortet das Portfoliomanagement strukturell gefihrdete und sich verschlechternde Unternehmen. Die se-
lektierten Unternechmen haben ihren Firmensitz in Europa, opetieren aber oftmals global. Die entscheidenden Kriterien
fir die Geschiftsmodelle der Long-Positionen sind hohe Eintrittsbarrieren, Endmirkte mit strukturellem Wachstum und
exzellente Management-Teams. Die Short-Positionen werden auf Basis von strukturellem Riickgang, Wettbewerbsumfeld
und Bewertung selektiert.

- Wachstumsorientierte Long- / Short-Strategie

- Konzentriertes Portfolio von circa 40-50 Long-Positionenen und 30-40 Short-Positionen

- All Cap-Ansatz, d.h. Ausschépfung von Anlagemdéglichkeiten tiber alle Marktsegmente

- Aktiver Ansatz, d.h. Indexgewichte haben keinen Einfluss auf die Einzeltitelauswahl

Indexierte Wertentwicklung seit Aufl. (brutto, in %) Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen (in %)
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Kumulierte Wertentwicklung (brutto, in %) Risikokennzahlen
Seit Aufl. (15.11.2021 - 28.03.2024) -4,54 Max. Drawdown nach Auflage -14,57 %
Seit Aufl. p.a. -1,94 Max. Drawdown Periode (Tage) 834
YTD (01.01.2024 - 28.03.2024) 4,64 Volatilitat 1 Jahr 8,88 %
1 Monat (28.02.2024 - 28.03.2024) 0,85 Sharpe Ratio 1 Jahr 0,14
1 Jahr (28.03.2023 - 28.03.2024) 5,35 Information Ratio 1 Jahr -
Tracking Error 1 Jahr 8,88 %

Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur historischen Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen gemil3
BVI-Methode (Erlduterung siche unter ,,Hinweise®). Angaben zur Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zu-
verldssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kommentar des Fondsmanagements

Die Aktienmirkte setzten ihren Héhenflug in den letzten Wochen fort. Grund dafiir waren die jiingsten taubenhaften
Aussagen der Fed und der BoE. Long: Auf der Long-Seite entwickelte sich EQT weiter iberdurchschnittlich. Positiv
wurde der Kapitalmarkttag des Unternehmens aufgenommen, bei dem unter anderem das grof3e Potenzial im Wealth-
Segment aufgezeigt wurde. Dino Polska hingegen erlebte im Mirz einen Riicksetzer. Das Unternehmen legte enttiu-
schende Zahlen vor und berichtete von erheblichen Personalkostendruck. Short: Die Aktie des franzosischen Gemiise-
vermarkters gab nach Veroffentlichung der Halbjahreszahlen stark nach. Grund hierfiir war die Wihrungsschwiche, ins-
besondere die Abwertung des Rubels und die anhaltende Nachfrageschwiche in den USA. Transaktionen: Wir eréffne-
ten Long-Positionen in Schneider Electric und Swissquote. Auf der Short-Seite kauften wir einen deutschen Parfim- und
Drogeriecinzelhindler und eine schwedische Sicherheitsfirma. Im Gegenzug verkauften wir unsere Short-Position in ei-
nem britischen Zugticketvermittler und einem deutschen Chemiekonzern.
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Stammdaten

Kennnummern
ISIN LU2365443204
WKN A3CUZ9

Auflegungsdatum
15.11.2021

Fondsmanager

Ralf Walter

Anteilswert (28.03.2024)
EUR 95,46

Volumen des Fonds
EUR 20,07 Mio.

Volumen der Anteilklasse
EUR 12,31 Mio.

Fondswihrung
Euro

Ertragsverwendung
thesaurierend

Geschiftsjahresende
31. Dezember

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft
mbH

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch

Asset Management Gesellschaft
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Vertriebslinder/-zulassungen
AT, CH, DE, FR, LU
Orderannahme/Valuta
taglich/T+2

Cut-off

12:00 Uhr

(Luxemburger Zeit)
Morningstar Gesamtrating™
nicht geratet

Nachhaltigkeit

Artikel 8 Fonds

Klassifizierung nach SFDR
(EU-Verordnung tiber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor)

ESG Elemente

J Ausschlusskriterien
< Kontroversen-Screen
J Active Ownership

Impact focused
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Allokation des Portfolios

Aktien
71,0

Wahrungs-Allokation

Aktien

(in % des Fondsvermdogens)

Kasse
14,8

‘ Fonds-
zertifikat
9,2

Anleihen
5,0

(in % des Fondsvermaogens)

Euro

Schwedische Krone
Pfund Sterling
Schweizer Franken
Danische Krone
Polnischer Zloty

US Dollar

Top 10 Positionen

(in % des Fondsvermogens)

LYXOR SMART OVERNIGHT RETURN -

MUNCHENER HYPOTHEKENBANK MTN-H

SAP SE

NOVO-NORDISK AS

COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT

ASML HOLDING NV

MONCLER

EQT AB NAMN-AKTIER O.N.

SIEMENS HEALTHINEERS

LONDON STOCK EXCHANGE

9,17
5,01
4,71
4,06
3,91
3,75
3,34
3,24
3,24
2,99

Rendite-Risiko-Profil

*

Rendite p.a.

(in %, scit Auflage)
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Top 10 Lander-Allokation
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(in % des Aktienvermaégens)
Deutschland
Schweden
GroRbritannien
Luxemburg

Niederlande

Sektor-Allokation

10,75

]
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|o.87

(in % des Aktienvermdogens)

Informationstechnologie
Gesundheit / Pharma
Industrie

Finanzwesen

Nicht-Basiskonsumgiiter

- 7,63 Schweiz Basiskonsumgtiter
- 6,89 Danemark Kommunikationsdienste
| ERZ Italien | EBE Sonstiges
B Frankreich
J224 Polen
Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft
Stand: 28.03.2024
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Konditionen

Ausgabeaufschlag
keiner

Verwaltungsvergiitung
0,77 % p.a.

Verwahrstellenvergiitung
0,10 % p.a.

Laufende Kosten
(Gesamtkostenquote)
1,22 %

Erfolgsabhingige Vergiitung

Bis zu 20% der vom Fonds in der
Abrechnungsperiode erwirtschafte-
ten Rendite tiber dem Referenzwert
(ESTR) p.a.

Mindestanlagevolumen
EUR 10.000.000
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Chancen
* Auf lange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien
* Entwicklung von Wachstumsaktien phasenweise tiberdurchschnittlich
* Entwicklung von Nebenwerten phasenweise tiberdurchschnittlich

* Mégliche Zusatzertrige durch Einzelwertanalyse und aktives Management

Risiken
* Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat
* Hohe Schwankungsanfilligkeit von Aktien, Kursverluste moglich
* Zeitweise unterdurchschnittliche Entwicklung von Wachstumsaktien méglich
* Zeitweise unterdurchschnittliche Entwicklung von Nebenwerten méglich
* Keine Erfolgsgarantie fur Einzelwertanalyse und aktives Management
*» Konzentrationsrisiko aufgrund der Fokussierung auf Anlagen in der Euro-Wihrung und im europiischen Raum

* Bei der Anlage in Fremdwihrung und bei Geschiften in Fremdwihrung bestehen Wihrungskursinderungsrisiken

Ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Hinweise:

Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese Information richtet sich ausschlieSlich an Kun-
den der Kundengruppe ,,Professionelle Kunden® gem. § 67 Abs. 2 WpHG und/oder ,,Geeignete Gegenparteien® gem. §
67 Abs. 4 WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Bei dieser Information und bei Referenzen zu Emittenten, Fi-
nanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um cine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als Marketing-
mitteilung gentigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihrleistung der Unvoreingenommen-
heit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Ver-
Sffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Information soll Ihnen Gelegenheit ge-
ben, sich selbst ein Bild tiber eine Anlageméglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuetliche oder indi-
viduelle finanzielle Beratung. Ihre Anlageziele sowie Ihre persénlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wurden ebenfalls
nicht beriicksichtigt. Wir weisen daher ausdricklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung
darstellt. Eventuell beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind moglicherweise nicht in allen Lindern oder nur be-
stimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und
insbesondere nicht an Staatsangehérige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese Information wur-
de weder durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch durch andere unabhingige Experten gepriift. Die
zukiinftige Wertentwicklung eines Investments unterliegt unter Umstinden der Besteuerung, die von der persénlichen Si-
tuation des Anlegers abhingig ist und sich zukiinftig dndern kann. Renditen von Anlagen in Fremdwihrung kénnen auf-
grund von Wihrungsschwankungen steigen oder sinken. Mit dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder dem Verkauf
eines Finanzinstruments sowie der Inanspruchnahme oder Kundigung einer Wertpapierdienstleistung kénnen Kosten ent-
stehen, welche sich auf die erwarteten Ertrige auswirken. Bei Investmentfonds sollten Sie eine Anlageentscheidung in je-
dem Fall auf Grundlage der Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Darstellung der friheren Wertentwicklung, Ver-
kaufsprospekt, aktueller Jahres und ggf. Halbjahresbericht) treffen, denen ausfithrliche Hinweise zu den Chancen und Risi-
ken des -jeweiligen- Fonds zu entnehmen sind. Eine Anlageentscheidung sollte auf Basis aller Eigenschaften des Fonds
getroffen werden und sich nicht nur auf nachhaltigkeitsrelevante Aspekte beziehen. Bei Wertpapieren, zu denen ein Wert-
papierprospekt vorliegt, sollten die Anlageentscheidungen in jedem Fall auf Grundlage des Wertpapierprospekts treffen,
dem ausfithrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Finanzinstruments zu entnehmen sind, im Ubrigen we-
nigstens auf Basis des Produktinformationsblattes. Alle vorgenannten Untetlagen kénnen bei der Joh. Berenberg, Gossler
& Co. KG (Berenberg), Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg, kostenlos angefordert werden. Die Verkaufsunterlagen
der Fonds sowie die Produktinformationsblitter zu anderen Wertpapieren stehen tiber ein Download-Portal unter Ver-
wendung des Passworts »berenberg« unter der Internetadresse https://docman.vwd.com/portal/berenberg/index.html
zur Verfiigung. Die Verkaufsuntetlagen der Fonds kénnen ebenso bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft ange-
fordert werden. Die jeweils konkreten Adressangaben stellen wir Thnen auf Nachfrage gerne zur Verfigung. Bei einem
Fondsinvestment werden stets Anteile an einem Investmentfonds erworben, nicht jedoch ein bestimmter Basiswert (z.B.
Aktien an einem Unternehmen), der vom jeweiligen Fonds gehalten wird. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen
basieren entweder auf eigenen Quellen des Unternehmens oder auf 6ffentlich zuginglichen Quellen Dritter und spiegeln
den Informationsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Prisentation wider. Nachtriglich eintreten-
de Anderungen kénnen in diesem Dokument nicht beriicksichtigt werden. Angaben kénnen sich durch Zeitablauf
und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtschaftlicher oder anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen.
Wir iibernehmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzuweisen und/oder eine aktualisierte Information zu er-
stellen. Zur Erklirung verwandter Fachbegtiffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfi-

gung.
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Benchmark: Euro Short-Term Rate (ESTR): Europiische Zentralbank

Sektor Allokation nach GICS: Der Global Industry Classification Standard ("GICS") wurde von MSCI Inc. ("MSCI")
und Standard & Poor's entwickelt und ist das ausschlieBliche Eigentum und eine Dienstleistungsmarke von MSCI Inc.
("MSCI") und Standard & Poor's, einer Abteilung der McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") und ist lizenziert zur Ver-
wendung durch Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG. Weder MSCI, S&P noch Diritte, die an der Erstellung oder Zusam-
menstellung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, geben ausdriickliche oder stillschweigende Garanti-
en oder Zusicherungen in Bezug auf einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung (oder die durch deren Ver-
wendung zu erzielenden Ergebnisse), und alle diese Parteien lehnen hiermit ausdriicklich alle Garantien in Bezug auf Ori-
ginalitit, Genauigkeit, Vollstindigkeit, Marktgingigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck in Bezug auf einen sol-
chen Standard oder eine solche Klassifizierung ab. Ohne das Vorstehende einzuschrinken, haften MSCI, S&P, ihre ver-
bundenen Unternehmen oder Dritte, die an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder der GICS-Klassifizie-
rungen beteiligt sind, in keinem Fall fir direkte, indirekte, besondere, strafende oder Folgeschidden oder sonstige Schiden
(einschlieBlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie tiber die Méglichkeit solcher Schiden informiert wurden.

Fiir Investoren in der Schweiz: Herkunftsland des Fonds ist Luxemburg. Der Fonds ist in der Schweiz zum Vertrieb an
nicht qualifizierte Anleger zugelassen. Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz.
Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen. Der Verkaufsprospekt inkl. All-
gemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger (KIID) so-
wie der Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden (Telefon: +41 58
458 48 00). Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfiillungsort
und Gerichtsstand begriindet.

BVI-Methode: Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und
wurden nach der BVI-Methode berechnet. Sie veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Kiinftige Ergeb-
nisse kénnen davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf
Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. die Verwaltungsvergtitung) und die Nettowertentwicklung zzgl. des Ausgabeauf-
schlages. Da fiir diese Anteilklasse kein Ausgabeaufschlag erhoben wird, entspricht die Bruttowertentwicklung der Netto-
wertentwicklung. Weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene individuell anfallen (z. B. Depotgebiihren, Provisionen und
andere Entgelte). Zusitzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Angaben zu der Entwick-
lung in der Vergangenheit sind kein zuverlissiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Berenberg

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg

Deutschland

Tel.: +49 69 91 30 90-242
sabrina.bendel@berenberg.de
www.berenberg.de
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