Daten per 30. September 2025

Berenberg Merger Arbitrage F A

Aktiv gemanagte marktneutrale Strategie

Anlagestrategie

Der Berenberg Merger Arbitrage ist ein aktienbasierter Absolute-Return-Fonds, der eine spezialisierte Mer-
ger-Arbitrage-Strategie verfolgt. Ziel des Fonds ist es, durch die Nutzung von Preisdifferenzen, die im Rah-
men &ffentlich angekiindigter Fusionen, Ubernahmen, Unternehmensumstrukturierungen oder vergleichba-
rer Transaktionen entstehen, eine absolute Rendite zu erzielen und gleichzeitig das Kapital der Anleger zu
schitzen. Der Fonds strebt eine langfristige Wertsteigerung sowie eine Outperformance gegeniiber dem
Geldmarkt (gemessen am €STR) an.

Die Anlagestrategie des Fonds strebt attraktive absolute Renditen an, unabhangig von der allgemeinen Akti-
enmarktentwicklung. Dank der historisch geringen Korrelation zu traditionellen Marktindizes bietet der
Fonds Anlegern eine diversifizierende Wirkung im Gesamtportfoliokontext. Durch breit gestreute Investitio-
nen in verschiedene M&A-Transaktionen, Sektoren, und Regionen zielt der Fonds auf ein stabiles Risiko-
Rendite-Profil mit niedriger Volatilitat. Die Anlagestrategie zielt darauf ab Ineffizienzen in der Preisbildung
von Unternehmensiibernahmen und Fusionen auszunutzen und basiert auf der Differenz zwischen dem
Marktpreis eines Zielunternehmens und dem angekiindigten Ubernahmepreis.

Wertentwicklung

Gemaf der EU-Richtlinie «MiFID» (Markets in Financial Instruments Directive) sowie deren Umsetzung in na-
tionales Recht diirfen Angaben zur Wertentwicklung und die daraus folgende Risikoanalyse erst dann ge-
macht werden, wenn der Fonds seit mindestens 12 Monaten aufgelegt ist.

Kommentar des Fondsmanagements

Der Berenberg Merger Arbitrage war zum Monatsende voll investiert mit 50 Positionen: 55% Europa, 38%
Nordamerika und 7% APAC. Grof3ter Riicksetzer in einem ansonsten aktiven M&A-Monat mit zahlreichen
Neuinvestments war Integrum — ein au3ergewdéhnlicher Dealbreak, der 65 Basispunkte kostete. Das gleich-
zeitige Eintreten zweier duf3erst unwahrscheinlicher Ereignisse (1:500) war in unserer 15-jahrigen M&A-Pra-
xis beispiellos: Der Kaufer zog sich nach einem administrativ-technischen Formfehler des Griinders Uberra-
schend zuriick — trotz ansonsten erfillter Bedingungen. Der Verlust diirfte im chancenreichen Portfolio bin-
nen weniger Wochen ausgeglichen sein, und wir erwarten keinerlei Implikationen fir das Ubrige M&A-Um-
feld. Weitere temporare Volatilitdt kam von Covestro, eine Kernposition, bei der opportunistische Zukaufe
erfolgten. Seit Fondsstart Mitte Mai verliefen die Sommermonate moderat — der starke Jahresstart im Mer-
ger-Arbitrage-Bereich legte eine kurze Pause ein. Aktuell sind alle fir die nun voll investierte Strategie ent-
scheidenden Erfolgsfaktoren — wie schon 2018 bis 2022 — wieder gegeben, und das Jahresende dirfte
einen dynamischen Endspurt mit zahlreichen Deal-Abschllissen bringen.
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Stammdaten

Kennnummern

ISIN LU2986718083
WKN A410RY
Auflegungsdatum
13.05.2025

Fondsmanager

Oliver Scharping

Leonard Keller
Anteilswert (30.09.2025)
EUR 100,14

Volumen des Fonds

EUR 24,84 Mio.

Volumen der Anteilklasse
EUR 1,65 Mio.

Wahrung Fonds / Anteilsklasse
EUR / EUR
Ertragsverwendung
thesaurierend
Geschiftsjahresende

31. Dezember

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxem-
bourg S.A.

Verwahrstelle

BNP Paribas Luxembourg Branch
Asset Management Gesellschaft
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Vertriebslander/-zulassungen
AT, CH, DE, FR, IT, LU
Orderannahme/Valuta
taglich/T+2

Cut-off

12:00 Uhr

(Luxemburger Zeit)

Morningstar Gesamtrating™
nicht geratet

Nachhaltigkeit
Artikel 8 Fonds

Klassifizierung nach SFDR (EU-Ver-
ordnung Uber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor)

ESG Elemente

v Ausschlusskriterien
v Kontroversen-Screen
v

Active Ownership

Impact focused
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Allokation des Portfolios (in % des Fondsvermégens)

Kasse
‘ 9,6
‘ Anlei-

hen
Aktien 6,8
83,6

Exposure im Zeitverlauf

100 %
50 %
0%
-50 %
01.06.25 01.07.25 01.08.25 01.09.25 01.10.25 01.11.25
A NET Exposure LONG [ SHORT
Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft
Stand: 30.09.2025
Aktien

Top 5 Positionen (in % des Fondsvermdgens)

GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. 6,53
TAKEAWAY.COM 6,51
COVESTRO AG 6,30
VERONA PHARMA PLC SPONSORED AD 4,94
B+S GROUP SARL 3,81

Top 10 Léander-Allokation (in % des Aktienvermdgens)

24,06 USA

12,61 Deutschland
11,04 Niederlande
9,07 Grof3britannien
6,74 Spanien
5,42 Kanada
4,78 Schweden
3,81 Luxemburg
3,22 Frankreich
2,88 Australien

Sektor-Allokation (in % des Aktienvermdgens)

17,88 Finanzwesen

15,32 Nicht-Basiskonsumguter

10,74 Informationstechnologie

8,61 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

7,94 Gesundheit / Pharma
7,67 Kommunikationsdienste
7,46 Basiskonsumgliter
6,77 Industrie
118 Immobilien

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft

Stand: 30.09.2025
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Konditionen

Ausgabeaufschlag
keiner

Pauschalvergiitung
0,70 % p.a.

Laufende Kosten
(Gesamtkostenquote)
0,91 %

Erfolgsabhingige Vergiitung
15% der Outperformance vs.
€STR Volume Weighted Trim-
med Mean Rate
Mindestanlagevolumen

EUR 25.000.000
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Chancen:

* Attraktives Renditepotenzial von Aktien in Ubernahmesituationen
* Entwicklung von Aktien in Ubernahmesituationen stabiler als der breite Markt
* Mdgliche Zusatzertrage durch Einzelwert- und Situationsanalyse und aktives Management

* Konsequente Absicherung von Wéhrungsrisiken

Risiken

* Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat
* Hohe Schwankungsanfalligkeit von Aktien, Kursverluste méglich

* Zeitweise unterdurchschnittliche Entwicklung von Wachstumsaktien méglich

* Keine Erfolgsgarantie flr Einzelwertanalyse und aktives Management

* Der Einsatz von Derivaten zur Erleichterung bestimmter Anlageverwaltungstechniken, einschlielich des Aufbaus von so-
wohl "Long"- als auch "synthetischen Short"-Positionen und der Schaffung einer Markthebelwirkung, um das wirtschaftli-
che Engagement eines Fonds Uber den Wert seines Nettovermdgens hinaus zu erhéhen, kann dazu fiihren, dass sich das
Gesamtrisikoprofil der Fonds erhéht

* Eine positive Rendite kann nicht garantiert werden. Die Performance eines Merger-Arbitrage-Produkts kann sich unab-
hangig von allgemeinen Aktienmarkttrends entwickeln, da sowohl positive als auch negative Aktienbewegungen den Ge-
samtwert beeinflussen kdnnen

Ausfuhrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Hinweise: Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese Information richtet sich ausschliefllich an
Kunden der Kundengruppe »Professionelle Kunden« gem. § 67 Abs. 2 WpHG und/oder »Geeignete Gegenparteien« gem. §
67 Abs. 4 WpHG und ist nicht fur Privatkunden bestimmt. Bei dieser Information und bei Referenzen zu Emittenten, Finanzin-
strumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um eine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als Marketingmitteilung genuigt diese In-
formation nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlun-
gen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von Anlageemp-
fehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Information soll Innen Gelegenheit geben, sich selbst ein Bild Uber eine
Anlagemdoglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuerliche oder individuelle finanzielle Beratung. lhre An-
lageziele sowie Ihre persdnlichen und wirtschaftlichen Verhaltnisse wurden ebenfalls nicht beriicksichtigt. Wir weisen daher
ausdriicklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung darstellt. Eventuell beschriebenen Produk-
te oder Wertpapiere sind moglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiig-
bar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehdrige der USA
oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese Information wurde weder durch eine unabhéngige Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft noch durch andere unabhangige Experten geprift. Die zukiinftige Wertentwicklung eines Investments un-
terliegt unter Umstanden der Besteuerung, die von der personlichen Situation des Anlegers abhangig ist und sich zukiinftig
andern kann. Renditen von Anlagen in Fremdwahrung kénnen aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.
Mit dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder dem Verkauf eines Finanzinstruments sowie der Inanspruchnahme oder Kiin-
digung einer Wertpapierdienstleistung kénnen Kosten entstehen, welche sich auf die erwarteten Ertrage auswirken. Bei In-
vestmentfonds sollten Sie eine Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage der Verkaufsunterlagen (Basisinformations-
blatt, Darstellung der friiheren Wertentwicklung, Verkaufsprospekt, aktueller Jahresbericht und ggf. Halbjahresbericht) tref-
fen, denen ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken des -jeweiligen- Fonds zu entnehmen sind. Eine Anlageent-
scheidung sollte auf Basis aller Eigenschaften des Fonds getroffen werden und sich nicht nur auf nachhaltigkeitsrelevante
Aspekte beziehen. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen finden Sie unter www.berenberg.de/esg-investments. Bei Wert-
papieren, zu denen ein Wertpapierprospekt vorliegt, sollten Sie Anlageentscheidungen in jedem Fall auf Grundlage des
Wertpapierprospekts treffen, dem ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Finanzinstruments zu entneh-
men sind, im Ubrigen wenigstens auf Basis des Produktinformationsblattes. Bei einem Fondsinvestment werden stets Anteile
an einem Investmentfonds erworben, nicht jedoch ein bestimmter Basiswert (z.B. Aktien an einem Unternehmen), der vom
jeweiligen Fonds gehalten wird. Der Investmentfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanage-
ment verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume
starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Alle vorgenannten Unterlagen kdnnen bei der Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg), Uberseering 28, 22297 Hamburg, kostenlos angefordert werden. Die Verkaufsun-
terlagen der Fonds sowie die Produktinformationsblatter zu anderen Wertpapieren stehen liber ein Download-Portal unter
der Internetadresse productdocumentsuite.berenberg.de zur Verfligung. Die Verkaufsunterlagen der Fonds kénnen ebenso
bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft angefordert werden. Die jeweils konkreten Adressangaben stellen wir lh-
nen auf Nachfrage gerne zur Verfligung. Eine Zusammenfassung Ihrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf der
Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem wei-
sen wir darauf hin, dass Universal-Investment bei Fonds fir die sie als Kapitalverwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fiir den
Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieen kann, diese gemaf3 Artikel 93a der Richtlinie
2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf
oder zur Rliicknahme sémtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten
werden, aufzuheben. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen basieren entweder auf eigenen Quellen des Unterneh-
mens oder auf dffentlich zugénglichen Quellen Dritter und spiegeln den Informationsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der
unten angegebenen Prasentation wider. Nachtraglich eintretende Anderungen kénnen in diesem Dokument nicht beriick-
sichtigt werden. Angaben koénnen sich durch Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtschaftlicher oder an-
derer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Wir libernehmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzu-
weisen und/oder eine aktualisierte Information zu erstellen. Zur Erklarung verwandter Fachbegriffe steht Ihnen auf www.be-
renberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfligung.
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Sektor Allokation nach GICS: Der Global Industry Classification Standard ("GICS") wurde von MSCI Inc. ("MSCI") und Stan-
dard & Poor's entwickelt und ist das ausschlielliche Eigentum und eine Dienstleistungsmarke von MSCI Inc. ("MSCI") und
Standard & Poor's, einer Abteilung der McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") und ist lizenziert zur Verwendung durch Joh. Be-
renberg, Gossler & Co. KG. Weder MSCI, S&P noch Dritte, die an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder der
GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, geben ausdriickliche oder stillschweigende Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf
einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung (oder die durch deren Verwendung zu erzielenden Ergebnisse), und
alle diese Parteien lehnen hiermit ausdriicklich alle Garantien in Bezug auf Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Markt-
gangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck in Bezug auf einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung ab.
Ohne das Vorstehende einzuschrénken, haften MSCI, S&P, ihre verbundenen Unternehmen oder Dritte, die an der Erstellung
oder Zusammenstellung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, in keinem Fall fir direkte, indirekte, beson-
dere, strafende oder Folgeschaden oder sonstige Schaden (einschlieflich entgangener Gewinne), selbst wenn sie Uber die
Mobglichkeit solcher Schaden informiert wurden.

Fiir Investoren in der Schweiz: Herkunftsland des Fonds ist Luxemburg. Der Fonds ist in der Schweiz zum Vertrieb an nicht
qualifizierte Anleger zugelassen. Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz. Vertreter in
der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen. Der Verkaufsprospekt inkl. Allgemeiner und Be-
sonderer Vertragsbedingungen, Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger (KIID) sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden (Telefon: +41 58 458 48 00). Fir die in
der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfiillungsort und Gerichtsstand be-
griindet.
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Berenberg

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Uberseering 28

22297 Hamburg

Deutschland

Tel.: +49 69 91 30 90-472
selin.ceylan@berenberg.de
www.berenberg.de



