Daten per 27. Februar 2026

Berenberg Euro High Yield M D

Anlagestrategie

Berenberg Euro High Yield ist ein Anleihefonds bestehend aus einem breit diversifizierten Portfolio festver-
zinslicher Wertpapiere. Der Fonds investiert Uiberwiegend in auf Euro lautende Unternehmensanleihen unter-
halb der Investmentgrade Bonitat. Der regionale Fokus liegt auf europaischen Emittenten. Neben Anleihen
des High Yield Bereichs kdnnen auch Anleihen im Investmentgrade beigemischt werden. Neben vorrangigen
Unternehmensanleihen (Senior-Anleihen) kdnnen auch nachrangige Anleihen erworben werden. Anleihen mit
einem CCC-Rating sowie nicht geratete Anleihen (,Non-Rated”) sind grundsatzlich investierbar.

Wertentwicklung

Gemaf der EU-Richtlinie «MiFID» (Markets in Financial Instruments Directive) sowie deren Umsetzung in na-
tionales Recht diirfen Angaben zur Wertentwicklung und die daraus folgende Risikoanalyse erst dann ge-
macht werden, wenn der Fonds seit mindestens 12 Monaten aufgelegt ist.

Kommentar des Fondsmanagements

Die europadischen Rentenmarkte verzeichneten im Februar 2026 eine positive Entwicklung, die vor allem auf
fallende risikolose Zinsen zuriickzufiihren war. Dabei waren zum einen der nachlassende Inflationsdruck ent-

scheidend. Dieser fiel fiir Deutschland auf 1,9 % und lag damit wieder unter der Zielmarke von 2 % der EZB.

Diese belief3 den Leitzins auf ihrer ersten Sitzung 2026 unverandert. Zusatzlich fiihrten die Sorgen vor ei-
nem Angriff Israels und der USA auf den Iran zur Flucht in sichere Staatsanleihen, was sich zum Monatsende
als begriindet erwies. Die Risikoaufschldge fiir europaische High Yield Titel stiegen im Monatsverlauf um
neun Basispunkte an. Die Neuemissionstatigkeit lag im Februar unterhalb des 5-Jahresdurchschnitts am eu-
ropaischen High Yield Markt nach einer au3erordentlich aktiven Phase im Januar.
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Stammdaten

Kennnummern
ISIN LU3189583787
WKN A41L7B

Auflegungsdatum
06.11.2025
Fondsmanager
Gerald Deutsch

Anteilswert (27.02.2026)
EUR 101,42

Volumen des Fonds
EUR 13,92 Mio.

Volumen der Anteilklasse
EUR 2,09 Mio.

Wahrung Fonds / Anteilsklasse
EUR / EUR

Ertragsverwendung
ausschiittend

Letzte Ausschiittung
EUR -/

Geschéftsjahresende
31. Dezember

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxem-
bourg S.A.

Verwahrstelle
BNP Paribas Luxembourg Branch

Asset Management Gesellschaft
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Vertriebsldnder/-zulassungen
DE

Orderannahme/Valuta
taglich/T+3

Cut-off
12:00 Uhr
(Luxemburger Zeit)

Morningstar Gesamtrating™
nicht geratet

Nachhaltigkeit
SFDR-Klassifizierung
Artikel 8

ESG Elemente

v/ Ausschlusskriterien

v Kontroversen-Screen
Active Ownership

Impact focused
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Allokation des Portfolios

Anleih
en
98,1

Wahrungs-Allokation

Euro
92,62

Anleihen

(in % des Fondsverméogens)

Kasse
0,25

(in % des Fondsvermégens)

US Dollar
3,05

Pfund
Sterling
2,44

Top 5 Positionen (in % des Fondsvermégens)

ITHACA ENERGY NORTH SEA 6NC2 E 2,29
EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA EO 2,26
MLP GROUP S.A. 6.125%(2029-10- 2,25
BUBBLES BIDCO S.P.A. EO-OBBL. 2,23
UNITED GROUP B.V. EO-BONDS 202 2,21

Top 10 Lander-Allokation
16,55
11,98
10,39
10,36
6,34
575
5,66
4,77
3,76
3,14
Laufzeitenstruktur
52,95

45,20

1,85

(in % des Anleihevermdgens)

Grof3britannien

Italien

Deutschland
Frankreich

USA

Niederlande

Polen

Spanien

Tschechische Republik

Schweden

(in % des Anleihevermdgens)

3 bis 5 Jahre
5 bis 7 Jahre

7 bis 10 Jahre

Sektor-Allokation (in % des Anleihevermdgens)
96,30 Unternehmensanleihen

1,81 Finanzanleihen

Rating—AIIokation (in % des Anleihevermégens)

B
44,65
] BBB
2,20
BB
51,27

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft
Stand: 27.02.2026
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Konditionen

Ausgabeaufschlag
keiner
Pauschalvergiitung
0,60 % p.a.

Laufende Kosten
(Gesamtkostenquote)
1,03 %
Erfolgsabhingige Vergiitung
keine
Mindestanlagevolumen
EUR 500.000

Kennzahlen

@ Kupon der Anleihen
6,17%

@ Rendite der Anleihen
5,62%

@ Rating der Anleihen
BB-

Duration in Jahren
2,74

Modified Duration

2,71

Anzahl der Anleihen
79
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Chancen:

* High-Yield-Anleihen weisen aufgrund ihrer niedrigeren Bonitat in der Regel hdhere Renditen als Anlei-hen mit Invest-
ment-Grade-Rating auf.

* Dies kann zu einer Uberdurchschnittlichen laufenden Verzinsung und Gesamtrendite fiihren.

* Mehrwert durch aktives Management und Einzelwertanalyse

Risiken

* Der Fonds unterliegt dem allgemeinen Marktrisiko

* Emittenten von Hochzinsanleihen verfligen liber eine geringere Bonitat. Es besteht daher ein erhdhtes Risiko, dass sie ih-
ren Zins- oder Riickzahlungsverpflichtungen nicht vollstandig nachkommen kénnen.

* Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat

* Keine Erfolgsgarantie durch aktives und opportunistisches Management
Ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Wichtige Hinweise: Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Bei dieser Information und bei Refe-
renzen zu Emittenten, Finanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung
im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um eine Anlageempfehlung im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als Marke-
tingmitteilung geniigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenom-
menheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der
Veréffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Information soll Innen Gelegenheit ge-
ben, sich selbst ein Bild Uiber eine Anlagemdglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuerliche oder indivi-
duelle finanzielle Beratung. Ihre Anlageziele sowie lhre persénlichen und wirtschaftlichen Verhéltnisse wurden ebenfalls nicht
bericksichtigt. Wir weisen daher ausdriicklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung darstellt.
Eventuell beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind moglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anle-
gerkategorien zum Erwerb verfligbar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere
nicht an Staatsangehdrige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese Information wurde weder durch ei-
ne unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft noch durch andere unabhangige Experten gepriift. Die zukinftige Wert-
entwicklung eines Investments unterliegt unter Umstanden der Besteuerung, die von der personlichen Situation des Anle-
gers abhéngig ist und sich zukiinftig andern kann. Renditen von Anlagen in Fremdwahrung kénnen aufgrund von Wahrungs-
schwankungen steigen oder sinken. Mit dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder dem Verkauf eines Finanzinstruments
sowie der Inanspruchnahme oder Kiindigung einer Wertpapierdienstleistung kénnen Kosten entstehen, welche sich auf die
erwarteten Ertrdge auswirken. Bei Investmentfonds sollten Sie eine Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage der Ver-
kaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Darstellung der friiheren Wertentwicklung, Verkaufsprospekt, aktueller Jahresbe-
richt und ggf. Halbjahresbericht) treffen, denen ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken des -jeweiligen- Fonds zu
entnehmen sind. Eine Anlageentscheidung sollte auf Basis aller Eigenschaften des Fonds getroffen werden und sich nicht nur
auf nachhaltigkeitsrelevante Aspekte beziehen. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen finden Sie unter
www.berenberg.de/esg-investments. Bei Wertpapieren, zu denen ein Wertpapierprospekt vorliegt, sollten Sie Anlageent-
scheidungen in jedem Fall auf Grundlage des Wertpapierprospekts treffen, dem ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und
Risiken dieses Finanzinstruments zu entnehmen sind, im Ubrigen wenigstens auf Basis des Produktinformationsblattes. Bei ei-
nem Fondsinvestment werden stets Anteile an einem Investmentfonds erworben, nicht jedoch ein bestimmter Basiswert (z.B.
Aktien an einem Unternehmen), der vom jeweiligen Fonds gehalten wird. Der Investmentfonds weist aufgrund seiner Zusam-
mensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitéat auf, d.h. die Anteilspreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Alle vorge-
nannten Unterlagen kdnnen bei der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg), Uberseering 28, 22297 Hamburg, kosten-
los angefordert werden. Die Verkaufsunterlagen der Fonds sowie die Produktinformationsblatter zu anderen Wertpapieren
stehen {iber ein Download-Portal unter der Internetadresse productdocumentsuite.berenberg.de zur Verfiigung. Die Ver-
kaufsunterlagen der Fonds kdnnen ebenso bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft angefordert werden. Die je-
weils konkreten Adressangaben stellen wir Innen auf Nachfrage gerne zur Verfliigung.. Eine Zusammenfassung lhrer Anleger-
rechte in deutscher Sprache finden Sie auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft www.universal-
investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass Universal-Investment bei Fonds fur die
sie als Kapitalverwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat,
beschlieBen kann, diese gemé&B Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesonde-
re also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Ricknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von
Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussa-
gen basieren entweder auf eigenen Quellen des Unternehmens oder auf éffentlich zuganglichen Quellen Dritter und spie-
geln den Informationsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Prasentation wider. Nachtraglich eintre-
tende Anderungen kdnnen in diesem Dokument nicht beriicksichtigt werden. Angaben kénnen sich durch Zeitablauf
und/oder infolge gesetzlicher,

3/4 Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG | Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung



FONDS FACTSHEET | Berenberg Euro High Yield M D

Sektor Allokation nach GICS: Der Global Industry Classification Standard ("GICS") wurde von MSCI Inc. ("MSCI") und Stan-
dard & Poor's entwi-ckelt und ist das ausschlie3liche Eigentum und eine Dienstleistungsmarke von MSCI Inc. ("MSCI") und
Standard & Poor's, einer Abteilung der McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") und ist lizenziert zur Verwendung durch Joh. Be-
renberg, Gossler & Co. KG. Weder MSCI, S&P noch Dritte, die an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder der
GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, geben ausdriickliche oder stillschweigende Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf
einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung (oder die durch deren Ver-wendung zu erzielenden Ergebnisse), und
alle diese Parteien lehnen hiermit ausdriicklich alle Garantien in Bezug auf Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Markt-
gangigkeit und Eignung fiur einen bestimmten Zweck in Be-zug auf einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung
ab. Ohne das Vorstehende einzuschranken, haften MSCI, S&P, ihre verbundenen Unternehmen oder Dritte, die an der Erstel-
lung oder Zusammenstellung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, in keinem Fall fur direkte, indirekte, be-
sondere, strafen-de oder Folgeschaden oder sonstige Schaden (einschliellich entgangener Gewinne), selbst wenn sie Uiber
die Mdglichkeit solcher Schaden informiert wurden.

SFDR: SFDR steht fir ,Sustainable Finance Disclosure Regulation” (auf Deutsch: EU-Verordnung liber nachhaltigkeits bezo-
gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor). Unter der SFDR missen Finanzprodukte Angaben zur Beriick-
sichtigung von Nachhaltigkeit machen, wobei sich die Offenlegungspflichten je nach Art der Berlicksichti gung unterschei-
den (Artikel 6, Artikel 8 oder Artikel 9 SFDR).
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Berenberg

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg

Deutschland

Tel.: +49 40 350 60-222
yannick.lahmann@berenberg.de
www.berenberg.de



