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Die Devisenmirkte werden von der Corona-Krise durchge-
schiittelt. Gleichwohl fallen die Ausschlige nicht so stark
aus wie in anderen Marktsegmenten. Die Wechselkurs-
schwankungen spiegeln die zugespitzte Lage der Weltwirt-
schaft nur zum Teil wider, weil sich bei bilateralen Wech-
selkursen die jeweiligen Treiber zu einem guten Teil aus-
gleichen — denn viele Wirtschaftsrdume sind dhnlich stark
von einbrechender Konjunktur und extrem lockerer Geld-
politik betroffen. Die weitere Entwicklung diirfte mal3geb-
lich vom Verlauf der Infektionswelle abhingen. Hinsicht-
lich Zeitpfad und Tiefe der wirtschaftlichen Schiden wer-
den die Muster zwischen den Lindern nicht symmetrisch
verlaufen. Somit kann es zwischenzeitlich einige Uberra-
schungen an den Devisenmirkten geben.

EUR/USD: Die US-Notenbank Fed hat auBlerst ent-
schlossen auf die wirtschaftlichen Gefahren der Corona-
Krise reagiert. In zwei Notfallsitzungen im Mirz hat sie den
Leitzins um insgesamt 150 Basispunkte auf 0,00-0,25 %
gesenkt. Zusitzlich kindigte sie Liquiditdtsmainahmen und
Anleihekaufprogramme in bisher nie da gewesener Gro-
Benordnung an. Die EZB hat ebenfalls umfangreiche Li-
quiditditsmaBnahmen und Anleihekdufe beschlossen. Der
Wechselkurs EUR/USD macht seit Beginn der Corona-
Krise eine kleiner Achterbahnfahrt: Zundchst ging es iber
sechs Cent auf mehr als 1,14 US-Dollar je Euro nach oben,
es folgten ein scharfer Riicksetzer auf unter 1,07 und ein
Wiederanstieg in den Bereich 1,10 US-Dollar je Euro.

EUR/CHEF: Die Schweizer Wihrung bleibt als sicherer
Anlagehafen gefragt und notiert mit knapp 1,06 Franken je
Euro auf dem hochsten Niveau seit 2015 (ein fallender
Kurvenverlauf in Abbildung 2 entspricht einer Franken-
Aufwertung). Die Schweizer Nationalbank (SNB) stemmt
sich — zusitzlich zu ihrer ohnehin schon sehr expansiven
Geldpolitik — mit Devisenkiufen gegen die Franken-Stirke.
Doch die SNB kann den Aufwirtstrend nur bremsen,
stoppen konnte sie thn bisher nicht. Solange die Ungewiss-
heit iber den weiteren Verlauf der Corona-Infektionswelle
und den daraus resultierenden wirtschaftlichen Folgen an-
hilt, wird der Franken unter Aufwertungsdruck bleiben.

EUR/USD: Kraftige Ausschlage wegen Coronavirus
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EUR/CHF: Euro weiter unter Druck
1,20 1,20
1,15 1,15
c
g
< 1,10 1,10
[
L
£
1,05 1,05
1,00 - T T T T 1,00
Mrz 15 Mrz 16 Mrz 17 Mrz 18 Mrz 19 Mrz 20

In Schweizer Franken. Quelle: Bloomberg

Wahrungsprognosen

Aktuell 30.06.2020 31.12.2020
EUR/USD 1,09 1,11 1,13
EUR/CHF 1,06 1,07 1,09
EUR/GBP 0,88 0,88 0,86
EUR/JPY 117 122 125
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Wichtige Hinweise: Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Bei diesem Dokument und bei Referen-
zen zu Emittenten, Finanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategiecempfehlung im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um eine Anlageempfehlung im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als
Marketingmitteilung gentigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihrleistung der Unvoreingenom-
menheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Ver6f-
fentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategiecempfehlungen. Diese Information soll Thnen Gelegenheit geben, sich
selbst ein Bild tiber eine Anlageméglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuetliche oder individuelle finanzielle
Beratung. Thre Anlagezicle sowie Thre personlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wurden ebenfalls nicht beriicksichtigt. Wir
weisen daher ausdriicklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung darstellt. Eventuell beschriebe-
nen Produkte oder Wertpapiere sind méglicherweise nicht in allen Lindern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb
verflighat. Diese Information datf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehérige der
USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese Information wurde weder durch eine unabhingige Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft noch durch andere unabhingige Experten gepriift. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen basieren
entweder auf eigenen Quellen des Unternehmens oder auf 6ffentlich zuginglichen Quellen Dritter und spiegeln den Informati-
onsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Prisentation wider. Nachtriglich eintretende Anderungen

konnen in diesem Dokument nicht beriicksichtigt werden. Angaben kénnen sich durch Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher,

politischer, wirtschaftlicher oder anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Wir iibernehmen keine Verpflichtung, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

auf solche Anderungen hinzuweisen und/oder eine aktualisierte Information zu erstellen. Frithere Wertentwicklungen sind kein Neuer Jungfernstieg 20

verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. 20354 Hamburg

Zur Erklirung verwendeter Fachbegriffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfiigung. Telefon +49 40 350 60-0
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