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EUR/USD: Die europiische Gemeinschaftswihrung hat
ithren Héhenflug bei 1,20 US-Dollar je Euro vorerst unter-
brochen. Eine kriftigere Gegenbewegung fithrte Ende
September fast bis zur Marke von 1,16, was zu einem gro-
Ben Teil auf erneute Corona-Sorgen und die deshalb einge-
tritbte Borsenstimmung zuriickzufithren war. In den letzten
Wochen profitierte der Dollar somit von seiner Eigenschaft
als sicherer Anlagehafen. Wir sehen den Wechselkurs
EUR/USD zum Jahresende wieder bei 1,20, sofern stei-
gende Corona-Infektionszahlen nicht erneut zu flichende-
US-

Prisidentschaftswahl am 3. November ist vorerst jedoch

ckenden ILockdowns flhren.

Aufgrund  der

mit einer erthhten Volatilitit zu rechnen.

EUR/GBP: Dic von Grofbritannien losgetretenen Irrita-
tionen iber die Zeit nach dem Brexit belasten das Pfund
seit Wochen. Der Euro stieg deshalb iber 0,90 Pfund je
Euro und kann sich dort behaupten. Vorerst ist die Brexit-
Frage der wesentliche Treiber des Wechselkurses. Andere
Faktoren wie die Geldpolitik miissen zunichst dahinter
zuriicktreten. Es bleibt abzuwarten, ob die Bank of Eng-
land ihre Geldpolitik im November weiter lockert und wie
der Devisenmarkt darauf reagiert.

Euro digital: Die EZB intensiviert ihre Arbeit an einer
digitalen Zentralbankwihrung. Ein digitaler Euro wire
keine Konkutrenz zum bestehenden Euro, sondern wire
das digitale Pendant zum Euro-Bargeld. Die EZB hat be-
reits versichert, das Bargeld erhalten zu wollen. Die Birger
wirden also lediglich eine weitere Bezahl-Option erhalten.
Das Vorhaben der EZB diirfte nicht von einer bereits be-
stechenden Nachfrage nach einer digitalen Zentralbankwih-
rung getrieben sein. Vielmehr diirfte sie einfach mit der
Zeit gehen und anderen Zentralbanken wie der Schwedi-
schen Reichsbank mit ithrer E-Krone nicht hinterherhinken
wollen. Auch mochte sie das Feld nicht privaten Playern
tberlassen. Das Experiment ist aber mit Ungewissheiten
verbunden. So kénnte digitales Zentralbankgeld den Ge-
schiftsbanken Sichteinlagen entziehen. !

! Vgl. dazu ausfihrlich Quitzau, Jérn (2020), Digitales Zentral-

Ligtdibs ALtllalm

bankgeld: Was wiire wenn...?, Bankingclub vom 31. August 2020.

EUR/USD: Der Dollar profitiert von neuer Corona-Welle
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EUR/GBP: Euro festigt hohes Niveau wegen Brexit-Risiko
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Wahrungsprognosen

Aktuell 30.06.2021 31.12.2021
EUR/USD 1,18 1,22 1,23
EUR/CHF 1,08 1,10 1,11
EUR/GBP 0,91 0,90 0,88
EUR/JPY 125 127 128
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https://www.bankingclub.de/news/boerse-maerkte/digitales-zentralbankgeld-was-waere-wenn/
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Wichtige Hinweise: Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Bei diesem Dokument und bei Referen-
zen zu Emittenten, Finanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategicempfehlung im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um eine Anlageempfehlung im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als
Marketingmitteilung geniigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihtleistung der Unvoreingenom-
menheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategicempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Verof-
fentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategiecempfehlungen. Diese Information soll Thnen Gelegenheit geben, sich
selbst ein Bild tiber eine Anlagemdglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuerliche oder individuelle finanzielle
Beratung. Thre Anlageziele sowie Thre persénlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wurden ebenfalls nicht berticksichtigt. Wir
weisen daher ausdriicklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung darstellt. Eventuell beschriebe-
nen Produkte oder Wertpapiere sind méglicherweise nicht in allen Lindern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb
verflighat. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehérige der
USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese Information wurde weder durch eine unabhingige Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft noch durch andere unabhingige Experten gepriift. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen basieren
entweder auf eigenen Quellen des Unternehmens oder auf 6ffentlich zuginglichen Quellen Dritter und spiegeln den Informati-

onsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Prisentation wider. Nachtriglich eintretende Anderungen

koénnen in diesem Dokument nicht berticksichtigt werden. Angaben kdénnen sich durch Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
politischer, wirtschaftlicher oder anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Wir iibernehmen keine Verpflichtung, Neuer Jungfernstieg 20

auf solche Andemngen hinzuweisen und/oder eine aktualisierte Information zu erstellen. Frithere Wertentwicklungen sind kein 20354 Hamburg

verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Telefon +49 40 350 60-0

Zur Erklirung verwendeter Fachbegriffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfiigung. www.berenberg.de
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