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EUR/USD: Der Eurokurs hat die Marke von 1,20 miihelos
passiert. Neben der eigenen Stirke profitiert die Gemein-
schaftswihrung von der ultra-expansiven Geldpolitik der
amerikanischen Notenbank. Ein weiterer Anstieg im Laufe
des kommenden Jahres ist wahrscheinlich. Die neuerliche
geldpolitische Lockerung der EZB am 10. Dezember hat den
Wechselkurs kaum beeindruckt. Die Ausweitung des Anlei-
hekaufprogramms um insgesamt 500 Mrd. Euro war von
den Marktakteuren erwattet und bereits in den Wechselkurs
eingepreist worden. Auch die langfristigen Refinanzierungs-
angebote fiir Banken haben den Markt nicht beeindruckt.

Die EZB hat darauf hingewiesen, dass sie den Euro-Wech-
selkurs beobachtet, denn durch den starken AuB3enwert wird
der Abwirtsdruck auf die Preise verstirkt. Die Inflationsrate
bleibt dadutrch weit entfernt vom EZB-Ziel. Ob solche Aus-
sagen oder weitere MaBnahmen der EZB austeichen, den
Euro-/Dollarkurs nachhaltig zu schwichen, datf bezweifelt
werden. Denn die US-Notenbank Fed fihrt ebenfalls einen
aggressiven geldpolitischen Kurs und der Dollar wird auch
von den Kapitalfliissen aus dem Dollar zuritick in die Schwel-
lenlinder belastet. Mittelfristig kénnte aber die Uberpriifung
der geldpolitischen Strategie der EZB den Euro-Ausblick
verindern.

EUR/GBP: Das Pfund hingt aktuell noch eng an den
Nachrichten zum Brexit-Anschlussabkommen. Auf der Ziel-
geraden hat sich die Nachrichtenlage wieder eingetriibt.
Sollte das Abkommen tatsichlich endgiiltig scheitern, wiirde
das Pfund mindestens kurzfristig weiter unter Druck geraten
und die Tiefstdnde bei 0,93 Pfund je Euro testen. Wenn aber
ein Deal erreicht wird, diirfte das Pfund steigen. Der Euro
kénnte dann im kommenden Jahr bis auf 0,85 Pfund je Euro
zuriickfallen, weil der Fokus nach langer Zeit wieder stirker
Richtung Zinsdifferenzen gehen kénnte — zugunsten der bri-
tischen Wihrung., Der groite Teil der Wechselkursbewe-
gung wiirde voraussichtlich in der ersten Jahreshilfte erfol-
gen. Fin Kurs von 0,85 Pfund je Euro wiirde fiir die britische
Wihrung eine bemerkenswerte Erholung bedeuten. Aller-
dings lige das Pfund immer noch knapp 10 % unter dem
Niveau vor dem Brexit-Referendum.

EUR/USD: Euro bleibt auch nach EZB-Sitzung stark

in US-Dollar
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EUR/GBP: Alles hangt am Brexit-Anschlussabkommen

in GBP

0,950 ~ -0,950
0,925 - -0,925
0,900 - -0,900
0,875~ -0,875
0,850 - -0,850
0,825 - -0,825
0,800 - -0,800
0,775~ -0,775
0,750 - -0,750
0,725 -0,725
0,700+ ) ) ) ) ) ‘70,700
2016 2017 2018 2019 2020

Quelle: Macrobond

Wahrungsprognosen

Aktuell 30.06.2021 31.12.2021
EUR/USD 1,21 1,22 1,25
EUR/CHF 1,08 1,10 1,1
EUR/GBP 0,92 0,86 0,85
EUR/JPY 126 127 130
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Wichtige Hinweise: Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Bei diesem Dokument und bei Referenzen
zu Emittenten, Finanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategicempfehlung im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um cine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als Marketingmittei-
lung geniigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihtleistung der Unvoreingenommenheit von An-
lageempfehlungen und Anlagestrategiecempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Information soll Thnen Gelegenheit geben, sich selbst ein Bild tiber
cine Anlageméglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuerliche oder individuelle finanzielle Beratung. Thre An-
lageziele sowie Thre persénlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wurden ebenfalls nicht berticksichtigt. Wir weisen daher aus-
drticklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung darstellt. Eventuell beschtiebenen Produkte oder
Wertpapiere sind méglicherweise nicht in allen Lindern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Diese
Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehérige der USA oder dort wohn-
hafte Personen verteilt werden. Diese Information wurde weder durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch
durch andere unabhingige Experten gepriift. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen basieren entweder auf eigenen Quel-
len des Unternehmens oder auf 6ffentlich zuginglichen Quellen Dritter und spiegeln den Informationsstand zum Zeitpunkt der
Erstellung der unten angegebenen Prisentation wider. Nachtriglich eintretende Anderungen kénnen in diesem Dokument nicht

berticksichtigt werden. Angaben kénnen sich durch Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtschaftlicher oder

anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Wir ibernehmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzuwei- Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

sen und/oder eine aktualisierte Information zu erstellen. Frithere Wertentwicklungen sind kein verlisslicher Indikator fiir die kiinf- Neuer Jungfernstieg 20

tige Wertentwicklung. 20354 Hamburg

Zur Erklirung verwendeter Fachbegriffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfiigung. Telefon +49 40 350 60-0

Datum: 13.11.2020 www.berenberg.de
info@berenberg.de
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