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EUR/USD: Der Eurokurs etabliert sich oberhalb der
Marke von 1,20. In der Spitze war die Gemeinschaftswih-
rung Anfang Januar bereits auf tiber 1,23 US-Dollar je Euro
gestiegen. Wir sehen den Euro im neuen Jahr gegeniiber dem
US-Dollar weiter steigen. Am Jahresende 2021 kénnte der
Wechselkurs bei 1,28 stehen.

Die Hauptgriinde fir einen schwicheren Dollar sind die auf
lingere Sicht ultra-expansive Geldpolitik der amerikanischen
Notenbank und die neuen Mehtheitsverhaltnisse im US-
Kongress, die eine weniger wachstumsfreundliche Wirt-
schaftspolitik erwarten lassen. Die Patt-Situation im Senat
spricht aber dafiir, dass es keinen regelrechten Linksruck in
der Wirtschaftspolitik gibt. Gegen den US-Dollar spricht
weiterhin, dass er in einem insgesamt positiven Kapitalmarkt
umfeld weniger als Safe haven gesucht sein diirfte. Kapital,
das wihrend der Corona-Krise in die USA geflossen ist,
durfte nun zuriickflieBen. Zwischenzeitliche Gegenbewe-
gungen wird es dennoch geben, weil die Mirkte auch in die-
sem Jahr temporir mit unerwarteten Risiken werden umge-
hen miissen. Spannend wird sein, wie die EZB auf den stir-
keren Burokurs reagiert, der ihrem Kampf fiir h6here Infla-
tionsraten zuwiderlauft. Reine Verbalinterventionen werden
den Euro-Aufwirtstrend kaum brechen koénnen.

EUR/GBP: Kurz vor dem Jahresende ist nach zihen Vet-
handlungen doch noch ein Deal fiir ein Brexit-Anschlussab-
kommen zustande gekommen. Damit ist ein wichtiger Be-
lastungsfaktor fiir das Pfund beseitigt, denn in den letzten
Monaten hatte sich der Pfundkurs sehr eng entlang der
Nachrichtenlage zum Brexit bewegt.

Kurzfristig sorgt noch die heftige Infektionswelle mit dem
erneuten Lockdown fir Unsicherheit. Doch im Jahresver-
lauf diirfte der Pfundkurs steigen. Am Jahresende sehen wir
den Euro Richtung 0,86 Pfund je Euro zuriickfallen. Wenn
die dramatische Infektionswelle in Grofbritannien durch
Impfungen und den einsetzenden Frithling abgeflacht wird
und die Wirtschaft sukzessive O6ffnen kann, durften die
Marktakteure nach langer Zeit wieder auf die Zinsdifferen-

zen schauen — und der britische Zinsvorsprung spricht fiir
das Pfund.

EUR/USD: Euro bleibt auch nach EZB-Sitzung stark
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EUR/GBP: Alles hangt am Brexit-Anschlussabkommen
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Wahrungsprognosen

Aktuell 30.06.2021 31.12.2021
EUR/USD 1,22 1,25 1,28
EUR/CHF 1,08 1,09 1,10
EUR/GBP 0,89 0,87 0,86
EUR/JPY 126 128 129
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Wichtige Hinweise: Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Bei diesem Dokument und bei Referenzen
zu Emittenten, Finanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategicempfehlung im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um cine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als Marketingmittei-
lung geniigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihrleistung der Unvoreingenommenheit von An-
lageempfehlungen und Anlagestrategiecempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Information soll Thnen Gelegenheit geben, sich selbst ein Bild tiber
cine Anlageméglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuerliche oder individuelle finanzielle Beratung. Thre An-
lageziele sowie Thre persénlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wurden ebenfalls nicht beriicksichtigt. Wir weisen daher aus-
drticklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung darstellt. Eventuell beschtiebenen Produkte oder
Wertpapiere sind méglicherweise nicht in allen Lindern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Diese
Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehérige der USA oder dort wohn-
hafte Personen verteilt werden. Diese Information wurde weder durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch
durch andere unabhingige Experten gepriift. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen basieren entweder auf eigenen Quel-
len des Unternehmens oder auf 6ffentlich zuginglichen Quellen Dritter und spiegeln den Informationsstand zum Zeitpunkt der
Erstellung der unten angegebenen Prisentation wider. Nachtriglich eintretende Anderungen kénnen in diesem Dokument nicht

berticksichtigt werden. Angaben kénnen sich durch Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtschaftlicher oder

anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Wir ibernehmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzuwei- Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

sen und/oder eine aktualisierte Information zu erstellen. Frithere Wertentwicklungen sind kein verlisslicher Indikator fiir die kiinf- Neuer Jungfernstieg 20

tige Wertentwicklung. 20354 Hamburg

Zur Erklirung verwendeter Fachbegriffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfiigung. Telefon +49 40 350 60-0
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