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WARMEWENDE: WOHLSTANDSVERLUSTE ODER

WIRTSCHAFTSWUNDER 2.0?

von Dr. Jorn Quitzau

Bundeskanzler Olaf Scholz sorgte kirzlich mit einem auf3er-
ordentlich optimistischen Wirtschaftsausblick fiir Schlagzei-
len: Er erwartet Wachstumsraten wie zu Zeiten des Wirt-
schaftswunders in den 50er und 60er Jahren. Die hohen In-
vestitionen in den Klimaschutz sollen das gewaltige Wachs-
tum ermoglichen. Kann der 6kologische Umbau von Wirt-
schaft und Gesellschaft tatsidchlich ein neues deutsches Wirt-
schaftswunder auslésen?

Wirtschaftlichen Eckdaten sprechen eine andere Sprache
Aus 6konomischer Sicht gibt es kaum Anzeichen fiir tber-
schdiumendes Wachstum. Zu Erinnerung: In den 50er Jahren
lag das jdhrliche Wirtschaftswachstum bei durchschnittlich
gut 8 %, in den 60er Jahren immerhin noch bei fast 4,5 %
(Abb. 1). Der kurzfristige Ausblick ist im Vergleich dazu er-
ntchternd. Wir erwarten fiir dieses Jahr ein Mini-Wachstum
von 0,3 %. 2024 und 2025 durfte die Wirtschaft dann jeweils
um rund 1,5 % wachsen. Damit liegen wir auf einer Linie mit
der Gemeinschaftsdiagnose der Forschungsinstitute. Wir
sind aber optimistischer als der IWF, der fiir Deutschland
2023 einen leichten Riickgang des BIP erwartet und auch
sonst nicht iibermiBig euphorisch auf Deutschland blickt.

Mittel- und lingerfristig sicht es ebenfalls nicht nach einem
neuen Wirtschaftswunder aus. Im Gegenteil: Das Wachs-
tumspotential droht in den nichsten Jahren zu sinken. Die
Forschungsinstitute zeigen in ihrer Gemeinschaftsdiagnose,
dass das Wachstum des Produktionspotentials in den Jahren
2022-2027 bestenfalls auf durchschnittlich 0,9 % zurtickfallt
(von 1,2 % im Zeitraum 1996-2022).
der mittelfristig zu erwartende Riickgang des Arbeitsvolu-
mens um jahresdurchschnittlich 0,5 %. Die Arbeitszeit je Be-

Der Hauptgrund ist

schiftigten sinkt wegen zunehmender Teilzeitbeschiftigung
schon linger. Ab 2024 wird wegen der alternden Gesell-
schaft auch die Bevolkerung im erwerbsfihigen Alter
schrumpfen. Ein sinkendes Arbeitsvolumen ist mit Blick auf
die schon jetzt herrschende Arbeitskrifteknappheit ein sehr

! Der Gesetzentwurf der Bundesregierung findet sich hier.

schlechtes Zeichen. Wenn das Wachstumspotential auf
0,9 % sinkt, kann es zwar einzelne Jahre mit héheren (oder
auch geringeren) BIP-Zuwichsen geben, aber bei normaler
Konjunktur legt die Wirtschaftsleistung eben nur um knapp
ein Prozent pro Jahr zu.

Abb. 1: Wirtschaftswachstum Deutschland
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Quelle: Statistisches Bundesamt
Anmerkung: Die Ergebnisse von 1950 bis 1970 sind laut Statistischem Bundesamt
wegen konzeptioneller und definitorischer Unterschiede nicht voll mit den Ergeb-

Weltere Detalls dazu
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Okologischer Umbau: Investitionen in den Klimaschutz

Im Zentrum des 6kologischen Umbaus steht derzeit die so-
genannte Wirmewende. Der Koalitionsausschuss der Bun-
dass ab dem 1.
Januar 2024 méglichst jede neu eingebaute Heizung zu 65

desregierung hat Ende Mirz beschlossen, ,,...

Prozent mit Erneuerbaren Energien® betrieben werden soll.
Minister Habeck hat letzten Mittwoch (19. April) den Ent-
wurf des Gebdudeenergiegesetzes! prisentiert, der noch vor
der Sommerpause durch den Bundestag gebracht werden
soll. Die Koalitionspartei FDP hat Vorbehalte angemeldet
und setzt auf Anderungen durch den Bundestag. Allem
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Anschein nach lduft es aber trotz einiger kleinerer Ausnah-
men darauf hinaus, dass ab 2024 faktisch kaum noch neue
Gas- und Olheizungen mehr eingebaut werden und die Wiit-
mepumpe zur dominierenden Heizungsart wird. Die Wir-
mepumpe ist in der Anschaffung nicht nur deutlich teurer
als die bisher beliebten Gasheizungen, sie erfordert auch eine
energieeffiziente Bauweise. Somit werden in vielen Altbau-

ten teure Sanierungsmalnahmen nétig.

Mit dem Gesetzentwurf ist eine Reihe ungeklirter Detailfra-
gen verbunden, auf die wir hier nicht niher eingehen kén-
nen: Wie wird zum Beispiel der geforderte 65 %-Anteil er-
neuerbarer Energien ermittelt und tiberprift? Woher sollen
die benétigten Handwerker und das benétigte Material fiir
den Heizungstausch und fiir Sanierungsmal3nahmen in der
Kirze der Zeit kommen?

Interessant ist auch die Frage, welche Folgen sich fiir den
Immobilienmarkt ergeben. Offensichtlich ist, dass sich die
relativen Preise an die neuen Gegebenheiten anpassen wet-
den. Immobilien mit hoher Energieeffizienz durften wert-
stabil bleiben oder sogar etwas zulegen kénnen. Wenig ener-
gieeffiziente Bestandsimmobilien werden deutlich an Wert
einbtilen, weil potentielle Kiufer die anstechenden Sanie-
rungskosten vom bisherigen Wert abziechen werden. Fir ein
Negativszenario muss auch bedacht werden, dass die Kom-
bination der Belastungsfaktoren — hdhere Zinsen, gestiegene
Lebenshaltungskosten, teure Wirmewende-Sanierungsmal3-
nahmen, demographischer Wandel — in bestimmten Seg-
menten zu einer Verkaufswelle fiihren kénnte, bei gleichzei-
tig geringer Kaufnachfrage.

Verpuffen die Ausgaben fiir den Klimaschutz?

Was fiur den Einzelnen ein schwer verdaulicher Kosten-
schock sein wird, kann aber aus gesamtwirtschaftlicher Per-
spektive die Nachfrage nach oben treiben. Die eingangs skiz-
zierten Konjunkturaussichten fiir die nichsten Jahre spre-
chen jedoch gegen einen solchen Nachfrageschub. Gesamt-
wirtschaftlich ist zu beriicksichtigen, dass das Geld, das fiir
den Klimaschutz ausgegeben wird, an anderer Stelle nicht
mehr ausgegeben werden kann. Unternehmen missen bei
anderen wichtigen Investitionen sparen. Und Privatperso-
nen miissen ihren Konsum einschrinken (oder Kredite auf-
nehmen), wenn sie hohe Ausgaben fiir Wirmedimmung,
Solaranlagen oder neue Heizungen zu stemmen haben. Auf
sehr lange Sicht amortisieren sich solche Klimaschutzinves-
titionen durch finanzielle Einsparungen fur Heizung und
Strom. Wie schnell sich die Ausgaben amortisieren, hingt

sehr stark von den kiinftigen Energie- und Strompreisen ab.
In jedem Fall Giberwiegt aber zunichst tiber viele Jahre die

Belastung durch die Investitionskosten.

Sehr langfristig konnte Deutschland davon profitieren, Vor-
reiter beim 6kologischen Umbau zu sein. Klimaschutztech-
nologie kénnte zum Exportschlager werden. Ob das tatsich-
lich gelingt, hingt von verschiedenen Faktoren ab. Verfiigt
Deutschland tiber gentigend Arbeitskrifte und Material, um
cine stark steigende Nachfrage bedienen zu kénnen? Wird es
gelingen, die Technologien durch Patente ausreichend zu
schiitzen, um die Fruchte auch tatsichlich selbst ernten zu

konnen? Denkbar, aber sicher ist das nicht.

Politische Nebelkerze

Trotz aller bisherigen Einwinde ist mit etwas Optimismus
ein Wachstumsszenario méglich: Die Klimaschutzinvestitio-
nen treiben das BIP, weil sie sofort zu massiven Ausgaben
fithren. Im Gegenzug verdringen sie aber Konsumnach-
frage, die sonst erst Gber viele Jahre gestreckt wirksam ge-
worden wire. Es kime also zum Nachfrage-,,Frontloading®.
Wire ein solcher Wachstumsschub, wenn er denn zu unge-
wohnt hohen Wachstumsraten fiihren wiirde, mit dem Wirt-
schaftswunder der Nachkriegsjahre vergleichbar? Das kann
mit sechr hoher Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden.

In den 50er und 60er Jahren standen die Wachstumsraten fiir
echten Wohlstandsgewinn. Die (Nach-)Kriegsgeneration hat
cin Land, das in Schutt und Asche lag, wieder aufgebaut.
Hunger und Armut wurden iberwunden. Die Biirger konn-
ten sich erste Annehmlichkeiten — die heute zu den Selbst-
verstindlichkeiten des Lebens gehdren — erlauben: den ers-
ten Fernseher, das erste kleine Auto, die erste Urlaubsreise.
Mit den hohen Wachstumsraten wurde das Leben fiir die
Menschen spiirbar besser. Dagegen sind die heutigen (po-
tentiellen) Wachstumstreiber fiir den Einzelnen in erster Li-
nie eine splrbare Belastung. Der Hinweis auf ein zweites
Wirtschaftswunder soll deshalb vermutlich nur verschleiern,
was alle Welt schon weil3: Der 6kologische Umbau wird in
erster Linie teuer.
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