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1. Allgemeines
In vorliegendem Dokument werden die Grundsitze dargelegt, nach denen Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (»Berenberg«, »die Bankg,

»wir« oder »uns«) vorgeht, um bei der Ausfithrung von Kundenauftrigen fiir institutionelle professionelle Kunden das bestmégliche Er-
gebnis fur ihre Kunden gemiB der Richtlinie 2014/65/EU tber Mirkte fir Finanzinstrumente (MiFID II) zu erreichen.

MiFID II schreibt der Bank vor, bei der Ausfithrung von Auftrigen alle hinreichenden Maflnahmen zu ergreifen, um das bestmégliche

Ergebnis fiir ihre Kunden zu erreichen. Die Bank muss sicherstellen, dass das angestrebte Ergebnis gleichbleibend erreicht werden kann.

Die allgemeinen Ausfithrungsgrundsitze werden in den Kapiteln 2 bis 9 dargelegt. In den Anlagen 1 bis 4 werden die Bestimmungen far

verschiedene Anlageklassen erldutert.
2. Anwendungsbereich

Kunden

Diese Ausfiihrungsgrundsitze gelten ausschlieBlich fiir Geschifte mit institutionellen professionellen Kunden. Berenberg ist gegentiber
Kunden, die als geeignete Gegenparteien eingestuft wurden, nicht zur bestméglichen Ausfithrung verpflichtet. Dennoch enthalten diese
Ausfihrungsgrundsitze auch fiir geeignete Gegenparteien relevante Angaben, insbesondere wie die Bank Transaktionen ausfiihrt und
Anfragen bearbeitet. Diese Ausfithrungsgrundsitze gelten ferner nicht fiir Privatkunden (Kleinanleger) oder nicht-institutionelle professi-

onelle Kunden.

Finanzinstrumente
Diese Ausfithrungsgrundsitze gelten ausschlieSlich fiir Geschifte mit Instrumenten, die in den Geltungsbereich der MiFID II fallen (Fi-
nanzinstrumente). Darunter fallen folgende Anlageklassen:

* Aktien und aktienihnliche Finanzinstrumente: Aktien, Aktienzertifikate (Hinterlegungsscheine), bérsengehandelte Produkte (ETPs)

* Anleihen

* Derivate (ETD & OTC): Zinsderivate, Wihrungsderivate, Aktien- und Indexderivate, verbriefte Derivate

* Anteile an Investmentfonds

* Emissionszertifikate (EUAs).

Devisenkassageschifte und physisch gelieferte Watren bzw. Rohstoffe fallen nicht unter die Definition von Finanzinstrumenten und daher

auch nicht in den Anwendungsbereich dieser Ausfithrungsgrundsitze.

Ausfiihrung

Festpreisgeschiifte

Die Bank wird Finanzinstrumente zu einem festgelegten oder bestimmbaren Preis anbieten, der mit dem Kunden als systematischer Inter-
nalisierer oder Over-the-Counter (OTC) vereinbart wird. In diesen Fillen kénnen die Bank und der Kunde einen direkten Kaufvertrag fur

Finanzinstrumente abschlieBen (Festpreisgeschaft).

Die Ausfithrungsgrundsitze gelten eingeschrinkt, wenn die Bank und der Kunde nur eine Ausfithrung gegen eigene Biicher anbietet und
die Bank und der Kunde miteinander einen Kaufvertrag tiber Finanzinstrumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis schlieSen

(Festpreisgeschift).

In solchen Fillen richten sich die Pflichten der Bank und Kunde unmittelbar nach den jeweiligen vertraglichen Vereinbarungen. Bei einem

Festpreisgeschift erfillt die Bank ihre Verpflichtung zur bestmdéglichen Ausfithrungen durch das Offerieren eines fairen Preises.

Kommissionsgeschiift

Ist die Bank im Auftrag Dritter titig, bedeutet das in der Regel, dass die Bank auf der Grundlage des Kundenauftrags ein entsprechendes
Ausfithrungsgeschift im Markt oder mit einer anderen Partei an einem dafiir geeigneten Ausfithrungsplatz im eigenen Namen, aber fiir
Rechnung des Kunden abschlieBt (Kommissionsgeschift).
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Einwilligung zur Ausfiihrung auBerhalb eines Handelsplatzes

Soweit die Einwilligung zur Ausfithrung von Auftrigen au3erhalb eines Handelsplatzes vorliegt, kann die Bank die Auftrige auch auf eigene
Rechnung teilweise nach eigenem Ermessen als systematischer Internalisierer oder OTC ausfithren. Fithrt die Bank Auftrige auBerhalb
eines Handelsplatzes aus, kann dies Konsequenzen — wie etwa das Kontrahentenrisiko — zur Folge haben, die nachteilig fiir den Kunden

sein konnen.

3. Ausfiihrungsfaktoren

Damit gleichbleibend das bestmégliche Ergebnis erzielt wird, ergreift Berenberg alle hinreichenden Mafnahmen, um fiir den Kunden eine
bestmégliche Ausfithrung zu erzielen. Dabei beriicksichtigt Berenberg eine Reihe verschiedener Faktoren, die bei der Ausfithrung von
Kundenauftrigen herangezogen werden, einschlieilich der folgenden:

* Preis, d.h. der Ausfihrungspreis einer Transaktion

* Umfang und Art des Auftrags, die den Ausfithrungspreis beeinflussen

* Wahrscheinlichkeit der Ausfithrung: die Fahigkeit zur Ausfithrung des betreffenden Auftrags

* Geschwindigkeit: die Zeitspanne bis zum Abschluss der Ausfiihrung des Auftrags

* Wahrscheinlichkeit der Abwicklung: die Wahrscheinlichkeit mit der das Geschift (vollstindig) abgewickelt wird

* Kosten: explizite Kosten wie Gebtihren und Provisionen sowie implizite Kosten (Market Impact)

* Sonstige Kriterien, die fir die effiziente Auftragsausfithrung relevant sind.

Den Faktoren wird im Rahmen der Ausfithrung von Auftrigen eine unterschiedliche Gewichtung beigemessen. Berenberg berticksichtigt
bei der Ausfithrung von Kundenauftrigen zudem folgende weitere Faktoren bei der Ermittlung der Gewichtung der jeweiligen Ausfiih-
rungskriterien:

* Charakteristika und aufsichtsrechtliche Einstufung des Kunden

* Art des Geschifts

* Eigenschaften des jeweiligen Finanzinstruments, fiir das der Auftrag erteilt wird

* Besonderheiten der Ausfiihrungsplitze, an die die Auftrige zur Ausfithrung weitergeleitet werden kénnen.

4. Ausfiihrungsplatze und -faktoren

Im Rahmen der Erfillung unserer Verpflichtung, bei der Ausfithrung von Kundenauftrigen alle hinreichenden Schritte zu unternehmen,
um bei der Ausfithrung Threr Auftriige stets das bestmégliche Ergebnis zu erreichen, kann die Bank fiir die Ausfiihrung Thres Auftrags auf
einen oder mehrere der folgenden Ausfithrungsplitze zuriickgreifen:

* Geregelte Mirkte

* Multilaterale Handelssysteme (MTFs)

* Organisierte Handelssysteme (OTFs)

* Systematische Internalisierer (SIs)

* Liquidititspools und

* Eigene Liquidititsquellen, externe Wertpapietfirmen, Broker, Market Maker oder andere Liquidititsanbieter und/oder Nicht-EU-

Einrichtungen mit dhnlichen Funktionen.

Berenberg berticksichtigt bei der Ermittlung der Ausfihrungsplitze verschiedene Faktoren, um gleichbleibend das bestmégliche Ergebnis

fir die Ausfithrung der Auftrige zu erzielen. Die jeweiligen Ausfithrungsplitze werden anhand folgender Faktoren ausgewihlt:

* Liquiditit und Preis: Diese Faktoren erméglichen der Bank, fiir die Auftragsausfithrung liquide und kosteneffiziente Ausfithrungs-
plitze auszuwihlen. Andere Ausfihrungsplitze kénnen bessere Preise anbieten als die Preise, die von unseren bestehenden Ausfiih-
rungsplitzen angeboten werden. Sie kénnen auch im Vergleich zu diesen den Handel mit wesentlich gréBeren Volumina zu dhnlichen
Preisen anbieten. Wir gehen davon aus, dass Liquiditit und Preis eng (wenn auch nicht ausschlieBlich) mit dem Marktanteil des Aus-

fithrungsplatzes verkniipft sind.
* Kredit- und Abwicklungsrisiko: Berenberg wird in der Regel keinen Ausfiihrungsplatz auswihlen, wenn die Verpflichtungen (von

Berenberg sowie der Gegenpartei) zur Abwicklung eines Geschifts und zur Auflésung einer fehlgeschlagenen Abwicklung nicht ermit-

telt werden konnen.
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* Mikrostruktur/Marktmodell des Ausfithrungsplatzes: Es ist wichtig, dass die technische Infrastruktur des Ausfithrungsplatzes ro-
bust und zuverlissig ist, damit die Stabilitit fiir einen reibungslosen Handel sichergestellt wird. Dartiber hinaus sollte die Arbeitsweise
des Ausfithrungsplatzes so gestaltet sein, dass unsere Fihigkeit eine bestmdgliche Ausfithrung zu erreichen nicht behindert, sondern
begtinstigt wird. Gleiches gilt fir die Regeln und Gebithrenstruktur des Ausfithrungsplatzes.

* Leistung/Zugriffsgeschwindigkeit/Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung: umfasst insbesondere die folgenden Faktoren: geringe
Latenz fur Geschwindigkeits- und Auftragssteuerung, Liquiditit, Erfallungsraten, Preisverbesserungen usw. sowie die Wahrscheinlich-
keit der Ausfithrung/des Abschlusses des Geschafts.

* Kosten: Die Gebiihren, die uns ein Ausfihrungsplatz in Rechnung stellt, haben Einfluss auf die Kosten, die unseren Kunden entstehen.

5. Weiterleitung von Auftragen
Wenn Berenberg keinen direkten Zugang zu einem Ausfithrungsplatz hat, fihrt Berenberg den Auftrag des Kunden nicht im eigenen
Namen aus, sondern leitet ihn zur Ausfithrung an ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen (z. B. an einen Broker) weiter. Die
Bank erteilt auf Anfrage des Kunden genauere Auskunft dartiber, iiber welches Wertpapierdienstleistungsunternehmen der Auftrag ausge-
fuhrt wird bzw. wurde.

Wir werden unsere Brokerauswahl regelmilBig iberpriifen und sicherstellen, dass die jeweiligen Broker Auftrige gleichbleibend nach dem
Grundsatz der bestmdéglichen Ausfiihrung ausfithren.

6. Zusammenlegung von Auftragen
Berenberg ist berechtigt, Kundenauftrige mit Auftrigen anderer Kunden zusammenzulegen und als aggregierte Auftrige (Blockorders)
auszufithren, wenn dieses im Interesse der betroffenen Kunden zweckmifBig erscheint. Eine Zusammenlegung kann dabei fiir einen ein-
zelnen Auftrag, z. B. durch ein Sinken der Ausfihrungswahrscheinlichkeit bzw. Ausfithrungsgeschwindigkeit, nachteilig sein. Die Bank
wird Auftrige nur dann zusammenlegen, wenn eine Benachteiligung einzelner Kunden als unwahrscheinlich eingeschitzt wird. Die Zutei-
lung zusammengelegter Auftrige wird dabei ordnungsgemiB und in Ubereinstimmung mit den Grundsitzen der Auftragszuteilung vorge-

nommen.

7. Abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Sollte aufgrund auBergewohnlicher Marktverhiltnisse oder Marktstérungen im Einzelfall eine von diesen Ausfithrungsgrundsitzen abwei-
chende Ausfithrung erforderlich werden, wird die Bank das Geschift im Interesse des Kunden ausfihren (§ 384 HGB).

8. Spezifische Kundenweisungen
Spezifische Kundenweisungen in Bezug auf einen Auftrag oder einen Teil eines Auftrags, wie etwa die Ausfithrung an einem bestimmten

Ausfihrungsplatz, kénnen dazu fithren, dass die Bank nicht das bestmégliche Ergebnis fiir diesen Auftrag oder Teile davon erzielen kann.

9. Uberwachung und Uberpriifung

Berenberg wird diese Ausfithrungsgrundsitze mindestens einmal jdhrlich tberpriifen.

Eine Uberpriifung findet auch auBerhalb des Jahresrhythmus statt, sofern Berenberg von einer wesentlichen Verinderung Kenntnis erhilt,
die dazu fihren kénnte, dass eine Ausfithrung von Auftrigen im bestmdglichen Interesse des Kunden nicht mehr gleichbleibend gewihr-
leistet ist.

Bei der Uberprtifung werden auch mogliche Andcrungen der relativen Bedeutung der Ausfithrungsfaktoren fiir die Erfiillung der tibergrei-
fenden Anforderung der bestméglichen Ausfihrung bertcksichtigt.

Berenberg wird auch tberpriifen, inwieweit die Ausfihrungsplitze und Wertpapierdienstleistungsunternehmen, an die Kundenauftrige zur
Ausfithrung weitergeleitet werden, das bestmégliche Ergebnis liefern. Fiir die Prafung werden bei den Ausfithrungsplitzen die Verdffent-
lichungen von Daten tiber die Qualitit der Ausfiihrung von Geschiften und bei Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Veroffentli-

chungen der finf Ausfithrungsplitze, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind, mitberiicksichtigt.

Alle wesentlichen Anderungen dieser Ausfiihrungsgrundsitze werden auf unserer Webseite www.berenberg.com ver6ffentlicht.

Anhang A: Aktien und aktienahnliche Finanzinstrumente
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In diesem Anhang zu den Ausfithrungsgrundsitzen wird dargelegt, wie Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (»Berenberg«, »Bank«, »wir«
oder »uns«) bei der bestmdglichen Ausfithrung von Kundenauftrigen in Aktien oder aktiendhnlichen Finanzinstrumenten vorgeht. Dieser
Anhang ist in Zusammenhang mit unseren allgemeinen Ausfithrungsgrundsitzen zu sehen, die Bestimmungen fiir simtliche Anlageklassen
enthalten. Soweit nicht ausdriicklich anders angegeben, haben die in diesem Anhang verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie in den
allgemeinen Ausfihrungsgrundsitzen.

1. Anwendungsbereich

Die Bank wird Agzien und aktiendbnliche Finanginstrumente zu einem festgelegten oder bestimmbaren Preis, der mit dem Kunden in ihrer
Funktion als systematischer Internalisierer (SI) oder OTC vereinbart wird, zur Zeichnung oder zum Kauf (und gegebenenfalls zum Riick-
kauf) anbieten. In diesem Fall kénnen die Bank und der Kunde einen direkten Kaufvertrag fiir Finanzinstrumente abschlieBen (Festpreis-
geschift). Ein Festpreisgeschift kommt zustande, wenn die Bank in ihrer Funktion als Systematischer Internalisierer oder OTC zur Durch-
fithrung von Kundenauftrigen oder zur Liquidititsbereitstellung am Markt Geschifte durchfiihrt. Alle bei der Bank eingehenden Anfragen
fur den Handel mit Aktien und aktienibnlichen Finanzinstrumenten werden als Aufforderung an die Bank behandelt, ein Angebot fiir den Ab-
schluss des Geschifts als Festpreisgeschift abzugeben. Alle vorldufigen Aktualisierungen, die wir Ihnen zwischen dem Erhalt der Anfrage
und dem Abschluss des Geschiifts zur Verfugung stellen, dienen lediglich zu Informationszwecken und stellen lediglich Benachrichtigungen
dar.

Wenn ein Kunde ein Preisangebot fiir ein Festpreisgeschift anfragt, kann die Bank versuchen, die betreffenden Wertpapiere im Markt oder
von anderen Kunden fir ihren eigenen Bestand zu erwerben, bevor sie ein Preisangebot vorlegt. Unabhingig davon, ob der Kunde an-
schlieBend das Geschift mit der Bank abschlie3t, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Preis der Wertpapiere in einer fir den
Kunden nachteiligen Weise entwickelt.

Die Bank wird bestimmte britische Aktien iiber einen Retail Service Provider Network ausfithren. Die Bank agiert dabei in diesem Netzwerk
als Market Maker (Retail Service Provider).

Die Bank bietet zudem tiber ihr elektronisches Handelssystem die Ausfithrung von Auftrigen in Aktien und aktienihnlichen Finanzinstrumenten
auf Kommissionsbasis an. Die Bank behandelt alle Auftrige, die iiber ihr elektronisches Handelssystem eingehen (direkte Ausfithrung), als
Kommissionsgeschift, soweit in Zusammenhang mit einem bestimmten Geschift nichts abweichendes vereinbart wurde. Soweit nichts
abweichendes vereinbart wurde, behandelt die Bank alle anderen (auf anderem Wege) erhaltenen Auftrige nicht als Auftrag fur ein
Kommissionsgeschift, sondern als Aufforderung an die Bank, ein Angebot fiir ein Festpreisgeschift abzugeben. Wird ein Auftrag, der
urspringlich mit der Weisung zur Ausfithrung auf fremde Rechnung (Kommissionsgeschift) erteilt wurde, auf Wunsch des Kunden ganz

oder teilweise zu einem Risikopreis erfiillt, so wird das gesamte Geschift als Festpreisgeschift abgeschlossen.

Spezifische Kundenweisungen in Bezug auf eine Anfrage oder Teile davon kénnen dazu fithren, dass die Bank nicht das bestmdgliche

Ergebnis fiir die in dieser Kundenweisung angegebenen Elemente erzielen kann.

2. Ausfiihrungsfaktoren
Berenberg berticksichtigt eine Reihe verschiedener Faktoren bei der Ermittlung, wie ein Kundenauftrag ausgefiihrt wird. Die Bank gewich-
tet die Faktoren in der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit wie folgt:
Wichtigkeit: hoch
* Preis
* Umfang und Art des Auftrags
* Wahrscheinlichkeit der Ausfithrung

Grundsitzlich sind der Preis und der Umfang die entscheidenden Faktoren bei der Platzierung eines Auftrags.
Wichtigkeit: mittel

* Geschwindigkeit

¢ Kosten
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Wichtigkeit: gering
* Wahrscheinlichkeit der Abwicklung

* Sonstige Kriterien, die fiir die effiziente Auftragsausfihrung relevant sind.

3. Faktoren bei der Auswahl der Ausfiihrungspladtze
Berenberg beriicksichtigt verschiedene Faktoren bei der Ermittlung der Ausfithrungsplitze, um gleichbleibend das bestmégliche Ergebnis
fir die Ausfithrung Threr Auftrige zu erzielen. Die Bank gewichtet die Faktoren in der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit wie folgt:
Wichtigkeit: hoch
¢ Liquiditdt und Preis

Wichtigkeit: mittel
* Mikrostruktur/Marktmodell des Ausfiuhrungsplatzes
* Leistung/Zugriffsgeschwindigkeit/ Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung

Wichtigkeit: gering
* Kredit- und Abwicklungsrisiko

¢ Kosten.

Auf unserer Webseite www.berenberg.com haben wir eine Liste der Ausfithrungsplitze veréffentlicht.

4. Ausfiihrung on-venue/off-orderbook
Soweit zuldssig kann Berenberg unter bestimmten Umstinden das Geschift nach den Regeln eines Handelsplatzes »on-venue/off-ordet-
book« ausfiihren. In diesem Fall werden die Geschifte so behandelt, als ob sie an diesem Handelsplatz ausgefithrt werden, obwohl Beren-

berg den Preis mit dem Kunden vereinbart.

5. Zugriff auf Kursofferten des systematischen Internalisierers
Berenberg beabsichtigt, fiir bestimmte A&zien und aktiendbnliche Finanzinstrumente als Systematischer Internalisierer titig zu werden und gibt
daher verbindliche Kauf- und Verkaufsangebote fir Gattungen von Aktien und aktienabnliche Finanzinstrumente ab, fir die ein liquider Markt

besteht. Im Falle auSergewShnlicher Marktbedingungen darf Berenberg diese Kursofferten zuriickzichen.

Weitere Informationen in Zusammenhang mit der Funktion des systematischen Internalisierers finden Sie in den »Grundsitzen zum Sys-

tematischen Internalisierer« der Bank, die auf unserer Webseite www.berenbere.com ver6ffentlicht sind.
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Anhang B: Anleihen

In diesem Anhang zu den Ausfihrungsgrundsitzen wird dargelegt, wie Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (»Berenberg, »Bank«, »wwir
oder »uns«) bei der bestméglichen Ausfithrung von Kundenauftrigen in Anleihen vorgeht. Dieser Anhang ist in Zusammenhang mit
unseren allgemeinen Ausfithrungsgrundsitzen zu sehen, die Bestimmungen fiir simtliche Anlageklassen enthilt. Soweit nicht ausdriicklich

anders angegeben, haben die in diesem Anhang verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie in den allgemeinen Ausfithrungsgrundsitzen.

1. Anwendungsbereich
Die Bank wird Anleihen zu einem festgelegten oder bestimmbaren Preis, der mit dem Kunden vereinbart wird, zur Zeichnung oder zum
Kauf (und gegebenenfalls zum Rickkauf) anbieten. In diesem Fall kénnen die Bank und der Kunde einen direkten Kaufvertrag fiir Finan-
zinstrumente abschlieBen (Festpreisgeschift). Ein Festpreisgeschift kommt zustande, wenn die Bank auBlerbérslich oder — soweit vorge-
schrieben — in ihrer Funktion als Systematischer Internalisierer zur Durchfiihrung von Kundenauftrigen oder zur Liquidititsbereitstellung
am Markt Geschifte durchfiihrt. Alle bei der Bank eingehenden Anfragen fir den Handel mit Anleiben werden als Aufforderung an die
Bank behandelt, ein Angebot fiir den Abschluss des Geschifts als Festpreisgeschift abzugeben.

Die Bank bietet zudem in Absprache mit dem Kunden die Ausfiihrung von Auftrigen in Anleiben auf Kommissionsbasis an. Soweit nichts
abweichendes vereinbart wurde, behandelt die Bank alle anderen (auf anderem Wege) erhaltenen Auftrige nicht als Auftrag fur ein
Kommissionsgeschift, sondern als Aufforderung an die Bank, ein Angebot fiir ein Festpreisgeschift abzugeben. Wird ein Auftrag, der
urspringlich zur Ausfithrung auf fremde Rechnung (Kommissionsgeschift) erteilt wurde, auf Wunsch des Kunden ganz oder teilweise zu

einem Risikopreis erfiillt, so wird das gesamte Geschift als Festpreisgeschift abgeschlossen.

Im Rahmen der Erbringung von Dienstleistungen im Bereich Asset Management fiihrt die Bank Auftrige mit Anleihen tiblicherweise im

Wege der Kommission (Ausfithrung auf fremde Rechnung) aus.

Bei sog. Portfolio-Geschiften (d.h. solche Geschifte, die mehrere Transaktionen in verschiedenen Anleihen erfordern) ist die Bank
verpflichtet, eine bestmdgliche Ausfihrung unter Berticksichtigung der nachfolgend aufgefithrten Ausfithrungsfaktoren in Bezug auf das

gesamte Portfolio-Geschift zu gewihrleisten.

Die Ausfithrung von Geschiften in einzelnen Anleihen als Teil eines Portfolio-Geschiftes kann dabei auch nachteilig sein, da die Bank
sicherstellt, dass das Portfolio-Geschiift in seiner Gesamtheit bestméglich fiir den Kunden ausgefiihrt wird.

Spezifische Kundenweisungen in Bezug auf eine Anfrage oder Teile davon kénnen dazu fithren, dass die Bank nicht das bestmdgliche

Ergebnis fiir die in dieser Kundenweisung angegebenen Elemente erzielen kann.

2. Ausfiihrungsfaktoren
Berenberg berticksichtigt eine Reihe verschiedener Faktoren bei der Ermittlung, wie ein Kundenauftrag ausgefiithrt wird. Die Bank gewich-
tet die Faktoren in der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit wie folgt:
Wichtigkeit: hoch
* Preis
* Umfang und Art des Auftrags
* Wahrscheinlichkeit der Ausfithrung

Grundsitzlich ist der Preis der entscheidende Faktor bei der Platzierung eines Auftrags.
Wichtigkeit: mittel

* Geschwindigkeit

¢ Kosten
Wichtigkeit: gering

* Wahrscheinlichkeit der Abwicklung

* Sonstige Kriterien, die fur die effiziente Auftragsausfithrung relevant sind.
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3. Faktoren bei der Auswahl der Ausfiihrungspladtze
Berenberg berticksichtigt bei der Ermittlung der Ausfihrungsplitze verschiedene Faktoren, um gleichbleibend das bestmégliche Ergebnis

fir die Ausfithrung Ihrer Auftrige zu erzielen. Die Bank gewichtet die Faktoren in der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit wie folgt:
Wichtigkeit: hoch

* Liquiditdt und Preis

* Kredit- und Abwicklungsrisiko

Wichtigkeit: mittel
* Mikrostruktur/Marktmodell des Ausfithrungsplatzes
* Leistung/Zugtiffsgeschwindigkeit/ Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung

Wichtigkeit: gering
* Kosten.

Auf unserer Webseite www.berenberg.com haben wir eine Liste der Ausfithrungsplitze veréffentlicht.

4. Ausfiihrung on-venue/off-orderbook
Soweit zuldssig kann Berenberg unter bestimmten Umstinden das Geschift nach den Regeln eines Handelsplatzes »on-venue/off-ordet-

book« ausfiihren. In diesem Fall werden die Geschifte so behandelt, als ob sie an diesem Handelsplatz ausgefithrt werden, obwohl Beren-

berg den Preis mit dem Kunden vereinbart.

8/13 Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG - Ausfiihrungsgrundsatze fir institutionelle professionelle Kunden



Anhang C: Derivate (ETD & OTC)

In diesem Anhang zu den Ausfihrungsgrundsitzen wird dargelegt, wie Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (»Berenberg, »Bank«, »wwir
oder »uns«) bei der bestméglichen Ausfithrung von Kundenauftrigen in Derivaten vorgeht. Dieser Anhang ist in Zusammenhang mit
unseren allgemeinen Ausfithrungsgrundsitzen zu sehen, die Bestimmungen fiir simtliche Anlageklassen enthilt. Soweit nicht ausdriicklich

anders angegeben, haben die in diesem Anhang verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie in den allgemeinen Ausfithrungsgrundsitzen.

1. Anwendungsbereich
Die Bank witd nicht standardisierte Derivate (OTC), d.h. Derivate, die nicht an einem Handelsplatz gehandelt werden kénnen, grundsitzlich
zu einem festgelegten oder bestimmbaren Preis, der mit dem Kunden vereinbart wird, zur Zeichnung oder zum Kauf (und gegebenenfalls
zum Riickkauf) anbieten. In diesem Fall kénnen die Bank und der Kunde einen direkten Kaufvertrag fir Finanzinstrumente abschliefen
(Festpreisgeschift). Alle bei der Bank eingehenden Anfragen fiir den Handel mit nicht standardisierten Derivaten werden als Aufforderung an
die Bank behandelt, ein Angebot fiir den Abschluss des Geschifts als Festpreisgeschift abzugeben.

Fir standardisierte Derivate, d.h. Derivate, die an einer Bérse (ETD) oder an einem anderen Handelsplatz gehandelt werden kénnen, bietet
die Bank grundsitzlich die Ausfithrung auf Kommissionsbasis an. Soweit mit dem Kunden vereinbart, wird Berenberg zudem standardisierte

Derivate zu einem festgelegten oder bestimmbaren Preis, der mit dem Kunden vereinbart wird (Festpreisgeschift), anbieten.

Spezifische Kundenweisungen in Bezug auf eine Anfrage oder Teile davon kénnen dazu fithren, dass die Bank nicht das bestmdgliche

Ergebnis fiir die in dieser Kundenweisung angegebenen Elemente erzielen kann.

2. Ausfiihrungsfaktoren
Berenberg berticksichtigt eine Reihe verschiedener Faktoren bei der Ermittlung, wie ein Kundenauftrag ausgefithrt wird. Die Bank bertick-
sichtigt in der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit folgende Faktoren:
Wichtigkeit: hoch
* Preis
* Umfang und Art des Auftrags
* Wabhrscheinlichkeit der Ausfithrung

Grundsitzlich ist der Preis der entscheidende Faktor bei der Platzierung eines Auftrags.
Wichtigkeit: mittel

* Geschwindigkeit

* Kosten

Wichtigkeit: gering

* Wahrscheinlichkeit der Abwicklung

* Sonstige Kriterien, die fur die effiziente Auftragsausfithrung relevant sind.
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3. Faktoren bei der Auswahl der Ausfiihrungspladtze
Berenberg berticksichtigt bei der Ermittlung der Ausfihrungsplitze verschiedene Faktoren, um gleichbleibend das bestmégliche Ergebnis
fir die Ausfithrung Ihrer Auftrige zu erzielen. Die Bank gewichtet die Faktoren in der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit wie folgt:
Wichtigkeit: hoch
* Liquiditdt und Preis

* Kosten

Wichtigkeit: mittel

* Mikrostruktur/Marktmodell des Ausfithrungsplatzes

* Leistung/Zugtiffsgeschwindigkeit/ Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung

Wichtigkeit: gering
* Kredit- und Abwicklungsrisiko.

Auf unserer Webseite www.berenberg.com haben wir eine Liste der Ausfithrungsplitze veréffentlicht.

4. Ausfiihrung on-venue/off-orderbook
Soweit zuldssig kann Berenberg unter bestimmten Umstinden das Geschift nach den Regeln eines Handelsplatzes »on-venue/off-ordet-
book« ausfiihren. In diesem Fall werden die Geschifte so behandelt, als ob sie an diesem Handelsplatz ausgefithrt werden, obwohl Beren-

berg den Preis mit dem Kunden vereinbart.
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Anhang D: Anteile an Investmentfonds

Die Ausgabe von Anteilen an Investmentfonds zum Ausgabepreis sowie deren Riickgabe zum Riicknahmepreis nach Mal3gabe des Kapi-
talanlagegesetzbuches unterliegen nicht den gesetzlichen Regelungen zur Ausfithrung von Auftrigen in Finanzinstrumenten im besten
Interesse des Kunden. Die Bank fithrt Auftrige zum Erwerb oder zur VeriduBerung von Anteilen in Investmentfonds nach Mallgabe des
Kapitalanlagegesetzbuches aus.
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Anhang E: Emissionszertifikate (EUAs)

In diesem Anhang zu den Ausfihrungsgrundsitzen wird dargelegt, wie Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (»Berenberg, »Bank«, »wwir
oder »uns«) bei der bestmdéglichen Ausfithrung von Kundenauftrigen in Emissionszertifikaten (EUAs) vorgeht. Dieser Anhang ist in Zusam-
menhang mit unseren allgemeinen Ausfithrungsgrundsitzen zu schen, die Bestimmungen fiir simtliche Anlageklassen enthalten. Soweit
nicht ausdriicklich anders angegeben, haben die in diesem Anhang verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie in den allgemeinen Aus-

fithrungsgrundsitzen.

1. Anwendungsbereich
Die Bank wird Ewmissionszertifikate (EUAs) zu einem festgelegten oder bestimmbaren Preis, der mit dem Kunden vereinbart wird, zur Zeich-
nung oder zum Kauf (und gegebenenfalls zum Riickkauf) anbieten. In diesem Fall kénnen die Bank und der Kunde einen direkten Kauf-
vertrag fir Finanzinstrumente abschlieSen (Festpreisgeschift). Ein Festpreisgeschift kommt zustande, wenn die Bank auBerbérslich oder
— soweit vorgeschrieben — in ihrer Funktion als Systematischer Internalisierer zur Durchfithrung von Kundenauftrigen oder zur Liquidi-
titsbereitstellung am Markt Geschifte durchfiihrt. Alle bei der Bank eingehenden Anfragen fiir den Handel mit Emissionszertifikaten (EUAs)
werden als Aufforderung an die Bank behandelt, ein Angebot fiir den Abschluss des Geschifts als Festpreisgeschift abzugeben.

Wenn ein Kunde ein Preisangebot fiir ein Festpreisgeschift anfragt, kann die Bank versuchen, die betreffenden Wertpapiere im Markt oder
von anderen Kunden fir ihren eigenen Bestand zu erwerben, bevor sie ein Preisangebot vorlegt. Unabhingig davon, ob der Kunde an-
schlieBend das Geschift mit der Bank abschlie3t, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Preis der Wertpapiere in einer fir den
Kunden nachteiligen Weise entwickelt.

Die Bank bietet zudem in Absprache mit dem Kunden die Ausfithrung von Auftrigen in Ewmissionszertifikate (EUAs) auf Kommissionsbasis
an. Soweit nichts abweichendes vereinbart wurde, behandelt die Bank alle anderen (auf anderem Wege) erhaltenen Auftrige nicht als
Auftrag fir ein Kommissionsgeschift, sondern als Aufforderung an die Bank, ein Angebot fiir ein Festpreisgeschift abzugeben. Wird ein
Auftrag, der urspriinglich zur Ausfithrung auf fremde Rechnung (Kommissionsgeschift) erteilt wurde, auf Wunsch des Kunden ganz oder

teilweise zu einem Risikopreis erfillt, so wird das gesamte Geschift als Festpreisgeschift abgeschlossen.

Spezifische Kundenweisungen in Bezug auf eine Anfrage oder Teile davon kénnen dazu fithren, dass die Bank nicht das bestmdgliche

Ergebnis fir die in dieser Kundenweisung angegebenen Elemente erzielen kann.

2. Ausfiihrungsfaktoren
Berenberg berticksichtigt eine Reihe verschiedener Faktoren bei der Ermittlung, wie ein Kundenauftrag ausgefiihrt wird. Die Bank gewich-
tet die Faktoren in der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit wie folgt:
Wichtigkeit: hoch
* Preis
* Umfang und Art des Auftrags
* Wahrscheinlichkeit der Ausfithrung

Wichtigkeit: mittel
* Geschwindigkeit

¢ Kosten
Wichtigkeit: gering

* Wahrscheinlichkeit der Abwicklung

* Sonstige Kriterien, die fiir die effiziente Auftragsausfihrung relevant sind.
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3. Faktoren bei der Auswahl der Ausfiihrungspladtze
Berenberg berticksichtigt verschiedene Faktoren bei der Ermittlung der Ausfithrungsplitze, um gleichbleibend das bestmégliche Ergebnis
fir die Ausfithrung Ihrer Auftrige zu erzielen. Die Bank gewichtet die Faktoren in der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit wie folgt:
Wichtigkeit: hoch
* Liquiditdt und Preis

Wichtigkeit: mittel
* Mikrostruktur/Marktmodell des Ausfihrungsplatzes
* Leistung/Zugriffsgeschwindigkeit/ Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung

Wichtigkeit: gering
* Kredit- und Abwicklungsrisiko

¢ Kosten.

Auf unserer Webseite www.berenberg.com haben wir eine Liste der Ausfithrungsplitze veréffentlicht.
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