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Growth Credit: Flexible Fremdfinanzierung fiir
wachstumsstarke Unternehmen

Hamburg. In einem herausfordernden Finanzierungsumfeld etabliert sich Growth
Credit zunehmend als attraktive Kapitalquelle fiir wachstumsstarke Unternehmen
in Europa. Zwischen klassischen Bankdarlehen und Eigenkapitalrunden entsteht
eine Finanzierungslosung, die auf die besonderen Anforderungen innovativer Ge-
schaftsmodelle zugeschnitten ist.

Viele Unternehmen in fortgeschrittenen Wachstumsphasen stehen vor einer struk-
turellen Finanzierungslicke: Wahrend Banken bei nicht standardisierten oder tech-
nologiegetriebenen Geschaftsmodellen haufig zurlickhaltend agieren, fihren wei-
tere Eigenkapitalrunden nicht selten zu signifikanter Verwasserung bestehender Ge-
sellschafter. Growth Credit setzt genau hier an.

Starkung der Kapitalstruktur und unternehmerischen Unabhangigkeit

Als flexible Form der Fremdfinanzierung ermoglicht Growth Credit den Zugang zu
Kapital, ohne maf3gebliche Anteile oder Kontrolle abzugeben. Die Struktur kann in-
dividuell auf das jeweilige Geschaftsmodell und die Cashflow-Entwicklung abge-
stimmt werden und schafft damit unternehmerischen Handlungsspielraum in ent-
scheidenden Skalierungsphasen.

Fiir Unternehmen bedeutet Growth Credit:
e Finanzierung von weiterem Wachstum ohne signifikante Verwasserung
e Erhalt strategischer Unabhangigkeit
e Professionalisierung der Kapitalstruktur
e Uberbriickung bis zur Profitabilitdt oder zur nichsten strategischen Finan-
zierungsrunde

Gerade in Zeiten erhohter Marktvolatilitat und selektiverer Kapitalvergabe gewinnt
diese Finanzierungsform an Relevanz.

Attraktive Anlageklasse fiir institutionelle Investoren

Auch auf Investorenseite wachst das Interesse. Growth Credit bietet die Mdglichkeit,
in etablierte Wachstumsunternehmen zu investieren und dabei von regelmafigen
Zinszahlungen sowie strukturellen Sicherheiten zu profitieren. Die Kombination aus
planbaren Cashflows und vorrangiger Position in der Kapitalstruktur kann im aktuel-
len Marktumfeld attraktive, risikoadjustierte Renditechancen eroffnen.
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Growth Credit entwickelt sich damit zunehmend zu einem festen Bestandteil moder-
ner Unternehmensfinanzierung in Europa — als Brlcke zwischen Eigenkapital und
traditioneller Kreditvergabe und als Antwort auf die veranderten Rahmenbedingun-
gen der Kapitalmarkte.

Mehr dazu lesen Sie im beigefigten Whitepaper von Lars Hagemann, Dr. Walid Es-
matyar und Frederik Gottlob.

Investieren birgt Risiken.
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Wichtige Hinweise

Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese Information richtet sich ausschliefllich an Kunden der Kunden-
gruppe »Professionelle Kunden« gem. § 67 Abs. 2 WpHG und/oder »Geeignete Gegenparteien«k gem. § 67 Abs. 4 WpHG und ist nicht fir
Privatkunden bestimmt. Bei dieser Information und bei Referenzen zu Emittenten, Finanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es
sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um
eine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85
Absatz 1 WpHG. Als Marketingmitteilung genligt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Un-
voreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der
Verdffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Information soll lhnen Gelegenheit geben, sich
selbst ein Bild Uber eine Anlagemdglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuerliche oder individuelle finanzielle Bera-
tung. lhre Anlageziele sowie lhre personlichen und wirtschaftlichen Verhéltnisse wurden ebenfalls nicht beriicksichtigt. Wir weisen daher
ausdricklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung darstellt. Eventuell beschriebene Produkte oder Wert-
papiere sind mdglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfligbar. Diese Information
darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehdrige der USA oder dort wohnhafte Personen
verteilt werden. Diese Information wurde weder durch eine unabhangige Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch durch andere unabhan-
gige Experten gepriift. Die zukinftige Wertentwicklung eines Investments unterliegt unter Umstanden der Besteuerung, die von der
persoénlichen Situation des Anlegers abhdngig ist und sich zukiinftig andern kann. Renditen von Anlagen in Fremdwahrung kdénnen auf-
grund von Wéhrungsschwankungen steigen oder sinken. Mit dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder dem Verkauf eines Finanzin-
struments sowie der Inanspruchnahme oder Kiindigung einer Wertpapierdienstleistung kénnen Kosten entstehen, welche sich auf die
erwarteten Ertrége auswirken. Bei einem Fondsinvestment werden stets Anteile an einem Investmentfonds erworben, nicht jedoch ein
bestimmter Basiswert (z.B. Aktien an einem Unternehmen), der vom jeweiligen Fonds gehalten wird. Die in diesem Dokument enthaltenen
Aussagen basieren entweder auf eigenen Quellen des Unternehmens oder auf &ffentlich zugénglichen Quellen Dritter und spiegeln den
Informationsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Présentation wider. Nachtraglich eintretende Anderungen kén-
nen in diesem Dokument nicht berlicksichtigt werden. Angaben kénnen sich durch Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher, politischer,
wirtschaftlicher oder anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Wir ibernehmen keine Verpflichtung, auf solche Ande-
rungen hinzuweisen und/oder eine aktualisierte Information zu erstellen. Wichtige Hinweise und Informationen zu Index- und Marktdaten
finden Sie unter https://www.berenberg.de/rechtliche-hinweise/lizenzhinweise/. Wir weisen darauf hin, dass friihere Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung sind und dass Depotkosten entstehen kdnnen,
die die Wertentwicklung mindern. Zur Erkldrung verwandter Fachbegriffe steht Ihnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar
zur Verflgung. Das in dieser Unterlage verwendete Bildmaterial dient ausschliefllich zu illustrativen Zwecken. Es stellt keinen Bezug zu
spezifischen Produkten, Dienstleistungen, Personen oder tatséchlichen Situationen her und ist nicht als Grundlage flr Entscheidungen
oder Handlungen zu verstehen. Datum 19.02.2026
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